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 الإهداء
إلى من أحق الناس بصحبتي، إلى من سهرت لسهري، تأبؼت لأبؼي فرحت لفرحي، مسحت دمعتي وضمتني 

 ي صاحبة القلب الكبنً، "أمي ابغبيبة"بغضنها الدافئة، أو من رفعت بن

 إلى من كان سبب في وجودي إلى من بذل النفس والنفيس في إسعادي "أبي ابغبيب" أمده الله بالصحة والعافية

 إلى من ترعرعت وبما بينهم "إخوتي وأخواتي"

 الأقارب من قريب أو بعيد إلى كل من 

 ابؼعرفة  إلى من أنار لي الطريق في برصيل ولو قدر بسيط من

 إلى كل من بصعتني بهم الأقدار خلبل مسنًتي العلمية

 بضو بػضرم التجارية وعلوم التسينً بجامعة الشهيد إلى كل أساتذة كلية العلوم الاقتصادية، والعلو 

 إلى كل ىؤلاء أبظى معالٍ ابغب والوفاء أىدي ىذا العمل ابؼتواضع

 

        خديجة
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 الإهداء
حاتي وبقاحي إلى رمز الرجولة والنبل والعطاء إلى من أحسن تأديبي وتربيتي والدي الكرلَ أىدي بؾهوداتي وطمو 

بأي شيء، أبسنى لو الصحة والعافية وطول العمر عليالذي لم يبخل  "عبد الرشيد"  

 التي صبرت معي إلى أن "سهيلة"إلى مصدر ابغنان والعطف والوفاء ونبع الأمان إلى قرة عيني والدتي الكربية 
 أبسمت ىذا العمل أبسنى بؽا الصحة والعافية وطول العمر

 إلى جدتي الغالية "حفصية" أطال الله في عمرىا 

 إلى من عاشت عيونهم ذكريات طفولتي وشبابي إخوتي وأخواتي كل واحد بإبظو

 إلى كل أحبتي بعيدىم وقريبهم

ازدىار، وسام، راوية، مدبوة،  إلى من ضاقت السطور من ذكرىم فوسعهم قلبي صديقاتي: "رقية، أمالٍ،
 عبنً، شيماء، أروى، سوسن، خولة، داليا، شهيناز، أبظاء، حليمة، انتصار، أمال، بطيسة وإبيان "

 إلى من تقابظتا معي طول العمل وابعهد "خدبهة" و"دنيا"

 إلى كل أساتذتي بكلية العلوم الاقتصادية من وقت ما حطت قدمي فيها وصولا لنهاية ابؼسار

 من كان لي عون وسند إلى

 إلى كل من سقط سهوا من قلمي أىدي بشرة جهدي ىذه

 ةخول              
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 الإهداء
 

الدي الكرلَ من أحسن تأديبي وتربي و  النبل والعطاء إلىإلى رمز الرجولة و أىدي بؾهوداتي وطموحاتي وبقاحي 
 العمرلو الصحة والعافية وطول  لٍ الذي لم يبخل علي بأي شي أبسنىابعيلب

لى أن أبسمت دتي الكربية وردة التي صبرت معي إإلى مصدر ابغنان والعطف والوفاء ونبع الأمان إلى قرة عيني وال
 ىذا العمل أبسنى بؽا الصحة والعافية وطول العمر

عملي بالدعوات والصلوات إخوتي الأعزاء عبد ابؼنعم ويوسف وبلبل حفظهم الله لى ذرعي الأبين ودعامة بشرة إ
 عاىمور 

 كل الأقارب والأصدقاءوإلى  
 

 

 

 دنيا
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 شكر وعرفان
 

سٌِدَََّكُىْ " قبل الله تعبلى  أَ تُىْ نَ زْ ئٍِ شَكَ  "ۖ  نَ

 ينو راجين بو، ٌنفع تعبلى أٌ ًَسأنوأًلا نحًد الله انعظٍى الحهٍى انذي ًفقنب لإتمبو ىذا انعًم، 

 .انبحثً يشٌارَب ببقً في ًانسداد انتٌفٍق عشًجم

" بهو ببسً المشزف  م ببلاحتراو ًانتقدٌز إلى اندكتٌرَتقدو ببنشكز الجشٌم المكه نبرالم ىذا يٍ

نًت ًتٌجٍيبتو انقًٍت انتي أيدَب بهب في سبٍم إنجبح ىذا انعًم، ًالى كم سكزٌبء"  عهى مجيٌداتو المبذ

 يٍ سبعدَب يٍ قزٌب أً بعٍد في إتمبو ىذا انعًم.

ة ًاندكتٌرعقبت "  ريمً" كز ًانتقدٌز إلى اندكتٌركًب لا َنسى أٌ َزفع أسمى عببراث انش

 عهى كم انتٌجٍيبث ًالمسبعداث انتي قديتيب ننب."ريضبًَ ًفبء"

 انزسبنت ىذه ينبقشت بقبٌل ييى نتكز المنبقشت لجنت أعضبء نلأسبتذةكًب َتقدو بجشٌم انشكز 

 .ًتقًٍٍيب ًإثزائيب
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  الدلخص:

 في النمو الاقتصادي علىتغنً سعر الصرف ابغقيقي  يتركو لذيا الأثر برديد إلى الدراسة ىذه ىدفت
 تم الغرض ىذا ولأجل ،Eviews 10الإحصائي والبرنامج القياسي الاقتصاد التحليل أدوات باستخدام ابعزائر،
 سنوية زمنية سلبسل بيانات على بالاعتماد ، (ARDL)ابؼبطئة الزمنية للفجوات الذاتي الابكدار بموذج تطبيق
 .2019  إلى 1990 من الفترة تغطي

 الناتج (الدراسة متغنًات بنٌ مشترك تكامل علبقة وجود إلى ابغدود اختبار نتائج الدراسة وتوصلت  
 التوصل تم كما ،)التضخم  ،أسعار النفط التجاري، الانفتاح ابغقيقي، الصرف سعر ،ابغقيقي الإبصالي المحلي
 ئر.ابعزا في الاقتصادي النمو ابلفاض إلى ؤديي ابغقيقي الصرف سعر ارتفاع أن إلى أيضا

 ARDLالكلمات ابؼفتاحية: سعر الصرف ابغقيقي، النمو الاقتصادي، التكامل ابؼشترك، بموذج 
Abstract: 

The objective of this study is to determine the impact of real exchange 

change on Algeria's economic growth.Using econometric analysis tools and the 

statistical programme Evieiews10,For this purpose, the self-regression model of 

slow time gaps (ARDL) has been applied,Based on annual time series data 

covering the period 1990 to 2019. 

The results of the boundary test found that there was a relationship of 

complementarity between the variables of the study.(GDP, real exchange rate, 

trade openness, oil prices, inflation),It has also been concluded that real 

exchange rate appreciation leads to lower economic growth in Algeria. 

Keywords: real exchange rate, economic growth, common integration, ARDL 

model. 
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 مقدمة 
لكل دولة عملتها ابػاصة التي يصدرىا البنك ابؼركزي تستخدم  لتسوية معاملبت التجارية الدولية يفترض     

الدول تقتضي  الامر الذي بهعل التجارة في السلع وابػدمات وبرويل رؤوس الأموال بنٌ لتمويل معاملبتها، وىو
إجراء عملية برويل العملة، ومن خلبل ىذا ظهر مصطلح سعر الصرف الذي يعرف بأنو سعر العملة مقومة بعملة 
أخرى، والذي بيثل أحد أىم أدوات السياسة الاقتصادية الكلية باعتباره وسيلة فعالة لتحقيق الاستقرار 

وىذا ما مكنو لعب دور مزدوج وفعال   الاقتصاد العابؼي،الاقتصادي، كما يعتبر أداة ربط بنٌ الاقتصاد المحلي و 
 ،عدلات بمو اقتصادي مرتفعة ومستمرةكأداة لإدارة الاقتصاد الداخلي مستويات معينة من الأسعار وبرقيق م

ونظرا لتغنًات الكبنًة والكثنًة التي تشهدىا أسعار الصرف فقد حظيت باىتمام الكثنً من الباحثنٌ وصانعي 
 لاقتصادية.السياسات ا

وفي ىذا السياق ظهرت العديد من النظريات التي حاولت إعطاء تفسنً بؽذه التغنًات في ظل الترابط الوثيق       
بنٌ السياسات الاقتصادية الداخلية وابػارجية لدول العالم، وأظهرت الدراسات وجود عدة تأثنًات متبادلة بنٌ 

النمو الاقتصادي من أىم ابؼتغنًات التي أخذت  بدا في ذلك لي،سعر الصرف ومتغنًات الاقتصاد الكفي تغنًات 
 .من اىتمام صانعي السياسات الاقتصادية كبنًاً حيزاً  أيضا 
وكباقي دول العالم سعت ابعزائر لتحقيق معدلات بمو اقتصادي مرتفعة، من خلبل اتباع سياسة صرف تأثر      
رفعت احتكار التجارة ريعي، حيث ار ابعزائر دولة ذات اقتصاد باعتبابهابيا على ابؼؤشرات الاقتصاد الكلي،  تأثنًاً 

خاصة بعد بعوءىا إلى  ابؼاليابػارجية وطبقت إصلبحات وتعديلبت كانت قد فرضتها ظروف العوبؼة والتحرر 
اج منذ أن بدأت ابعزائر تعالٍ الاختلبل في ميزان مدفوعاتها فكان من ضروري تشجيع الإنت ،صندوق النقد الدولي

مرونة الصادرات ابعزائرية جذب فرص الاستثمارية من ابػارج وتطبيق سياسة صرف فعالة لدعم  المحروقات،خارج 
 .وابغد من مشكلة التضخم وبرقيق معدلات بمو اقتصادية مرتفعة

 إشكالية الدراسة: .1
 انطلبقاً بفا سبق بيكن صياغة إشكالية الدراسة على النحو التالي:

  في الجزائر؟ يؤثر سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي أي مدى يمكن أنإلى 
 الأسئلة الفرعية:  .2

 على أثر السؤال الرئيسي السابق بيكن طرح الأسئلة الفرعية الآتية:
 ؟والنمو الاقتصادي ابغقيقي الصرف بسعر ابؼقصود ما 
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  ؟ابعزائر في الاقتصادي لنموبا ابغقيقي الصرف سعر علبقةما 
  ائر؟ابعز  في الاقتصادي والنمو ابغقيقي الصرف سعرتغنً  بنٌ ومعنوي ابيإبه أثر ىناكىل 
 فرضيات الدراسة:  .3

 بناء على ما سبق، اعتمدت الدراسة على الفرضيات التالية كأساس ومنطلق بؼناقشة إشكاليتها، وىي:
 فهو مؤشر يعبر  لنمو الاقتصادياية أما أىم الوسائل ابؼبادلات الاقتصاد حداابغقيقي أسعر الصرف  يعتبر

 ن أىم ابؼؤشرات الاقتصادية لدولة؛ويعتبر م عن تقدم الدولة من بزلفها
 النمو الاقتصادي في ابعزائر؛دور ابؼعالج الذي يهدف إلى برسنٌ معدلات  الصرف ابغقيقي يلعب سعر 
  تغنًات نعم ىناك أثر إبهابي ومعنوي بنٌ سعر الصرف ابغقيقي والنمو الاقتصادي في ابعزائر حيث تؤدي

 .سعر الصرف إلى تعزيز معدلات النمو الاقتصادي
 مبررات اختيار الدوضوع .4

 لى اختيار ىذا ابؼوضوع نذكر:من أىم ابؼبررات التي دفعتنا إ
  توفر الدراسات السابقة التي تناولت ىذا ابؼوضوع في الوطن العربي بصفة عامة وابعزائر بصفة خاصة

 التحديات ظل في اليوم ابعزائري دالاقتصا يشهدىا التي القضايا إحدىحيث يعالج ىذا ابؼوضوع 
 والراىنات ابعديدة؛

 ؛التعمق في دراستوو  ولإبؼام قدر الإمكان بدختلف جوانبالرغبة على ىذا ابؼوضوع وا 
 ابؼيول الشخصي لدراسة مثل ىذه ابؼواضيع خاصة ما تعلق معابعة إشكاليتها بابعانب القياسي. 
 ةأهمية وأهداف الدراس  .5

 تتبلور أبنية الدراسة في النواحي التالية:ية الدراسة: أهم .5.5
 ابعزائر  الاقتصادي( فيالنمو ، الصرف ابغقيقي )سعرحصائي بؼتغنًات الدراسة الوقوف على التطور الإ

 خلبل فترة الدراسة؛
  ؛على النمو الاقتصادي في ابعزائرسعر الصرف ابغقيقي  معرفة نوع الأثر الذي بودثو التغنً في 
   قتصادي في برليل أثر سعر الصرف ابغقيقي على النمو لوقوف على أبنية استخدام منهجية قياس الاا

 لى بناء بموذج قياسي مناسب.وبؿاولة الوصول إ الاقتصادي
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 تسعى الدراسة إلى برقيق بصلة من الأىداف نذكر منها:أهداف الدراسة:   .5.5
 سعر الصرف ابغقيقي والنمو الاقتصادي حول  التي عرفها الفكر التعرف على أىم ابؼفاىيم ونظريات

 ؛الاقتصادي
 لضوء على ابعوانب النظرية لدراسة؛إلقاء ا 
 ؛(1990-2019)في ابعزائر خلبل الفترة  برليل تطور ابذاىات سعر الصرف ابغقيقي والنمو الاقتصادي 
  في الاقتصادي  تغنً سعر الصرف ابغقيقي على النموبؿاولة بناء بموذج اقتصادي قياسي بؼعرفة أثر

 .(2019-1990) ابعزائري للفترةالاقتصاد 
 الإطار الدكاني والزماني: .6

، 2019إلى  1990اًضبط في الفترة المحصورة ما بنٌ حددت الدراسة في إطارين الزمالٍ وابؼكالٍ، فزمالٍ 
 أما مكانياً فقد خصص ببيئة الاقتصاد ابعزائري.

 الدنهج والأدوات الدستخدمة .7
بؼفاىيم التي تتعلق بسعر الصرف ة على ابؼنهج الوصفي التحليلي في عرض بـتلف االدراس تاعتمد

برليل وتطور ىذان الأخنًان، كما اعتمد على الأسلوب القياسي  ابغقيقي والنمو الاقتصادي، بالإضافة إلى
يقي والنمو بسعر الصرف ابغقالعلبقة بنٌ  وبرليل التحليلي القائم على الأساليب القياسية ابغديثة لتحديد

سيتم استخدام منهجية  حيث، ةمستقل اتوذلك ببناء بموذج قياسي يتكون من ابؼتغنً التابع وابؼتغنً ، الاقتصادي
وىذا بالاعتماد على  ، (ARDL)طئةدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼبالتكامل ابؼشترك باستعمال بموذج الابك

 النظرية الاقتصادية بهذا الشأن.، واختبار نتائجو بإسقاطها على Eviews 10برنامج 
 مرجعية الدراسة .8

 از ىذا البحث قمنا باستعمال الأدوات التالية:ومن أجل إبق
  ؛(ابؼاجستنً وداكتوراهابعامعية )الاعتماد على عدة مراجع كتب، المجلبت، أطروحات رسائل 
 ؛وجيوالاتصال بالأساتذة ابعامعينٌ ابؼختصنٌ في المجال من أجل الاستشارة وطلب الت 
 ؛الاستعانة بشبكة الانترنت من أجل ابغصول على الدراسات ابغديثة التي يعتذر إبهادىا في ابؼكتبات 
 بنك الدولي.ليها من ىيئات ربظية كالبحث تم ابغصول عأما فيما بىص الإحصائيات ابؼتعلقة بدوضوع ال  
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 صعوبات الدراسة .9
فابؼشكلة  ابؼعطيات،باحث في المجال القياسي وىي تعرضنا في موضنا ىذا لصعوبات وىي التي تواجو أي   

  تضارب بعض الإحصائيات التي بقدىا بدختلف مصادرىا وأنواعها على الرغم من أنها مصادر ربظية.
 لزتوى الدراسة .11

صيل أكثر في ابؼوضوع والتساؤلات ابؼتفرعة عنها وللتف الدراسةلغرض الإجابة عن الإشكالية ابؼطروحة في 
 لى فصلنٌ كانت كالآتي:إمنا بحثنا قس

سعر الصرف ابغقيقي : الأدبيات النظرية والتطبيقية  "تناولنا في ىذا الفصل الذي جاء بعنوان  الفصل الأول:
 الذي يتضمن كل من تعريفو ومقاييسو سعر الصرف ابغقيقيللى الإطار النظري تطرقنا فيو إ " والنمو الاقتصادي

يتضمن  نمو الاقتصاديل، والإطار النظري أىم النظريات ابؼفسرة لو، فضلًب عن لوالمحددات والعوامل ابؼؤثرة وكذا 
كذلك تطرقنا إلى عناصر و  والفرق بينو وبنٌ التنمية الاقتصادية وأنواعولنمو الاقتصادي بـتلف التعاريف ابؼقدمة 

عرضنا إلى علبقة سعر حيث ت وإلى أىم النظريات ابؼفسرة لو،، النمو الاقتصادي ومقاييس وبؿددات ىذا الاخنً
سعر الصرف ابغقيقي بالنمو علبقة دراسات السابقة التي عابعت إلى  أخنًاً و الصرف ابغقيقي بالنمو الاقتصادي 

 الاقتصادي.
 سعر الصرف ابغقيقي على النمو الاقتصاديأثر  دراسة برليلية لقياس"فصل التطبيقي، جاء بعنوان الفصل الثاني:

الطريقة والأدوات التعريف بدتغنًات الدراسة و  سيتم التطرق فيو إلى ،"19902019-في ابعزائر خلبل الفترة
سعر الصرف كل من   لتطور مسارالتحليل الاقتصادي بؼعابعة البيانات، ثم تطرقنا إلى  الإحصائية ابؼستخدمة

الصرف ابغقيقي  أثر تغنً سعر قياسإلى وأخنًاً ، 5159-5991في ابعزائر في الفترة  ابغقيقي والنمو الاقتصادي
ومناقشة عرض بوفي الأخنً قمنا  ،حصائية وصفية للمتغنًات الدراسةيتضمن دراسة اعلى النمو الاقتصادي الذي 

 نتائج الدراسة.
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 : تدهيد

صببببرف ابغقيقببببي دور بؿببببوري في اسببببتقرار الاقتصبببباد وفي النمببببو الاقتصببببادي، حيببببث أصبببببح بؿببببط يلعببببب سببببعر ال     
اىتمبام مببن كافببة الاقتصببادينٌ وأىببم النظببريات والعوامببل ابؼببؤثرة والمحببددة لببو وكببذلك إلى درجببة اعتمبباده كمحببدد لنمببو 

لتعلقبو بحركبة رأس ابؼبال مببع  نظببرا ،ومبدى مصبداقيتو في الاسبتخدام كمؤشببر لقيباس التنافسبية الاقتصبادية ،الاقتصبادي
ولتفصبببببيل أكثبببببر في موضبببببوع سبببببعر الصبببببرف ابغقيقبببببي والنمببببببو  ،العبببببالم ابػبببببارجي وابؼبببببزايا النسببببببية في التجبببببارة الدوليبببببة

سبنحاول في ىبذا الفصبل تنباول ابعوانببب وتبعباً لبذلك، الاقتصبادي وكبذا طبيعبة العلبقبة البتي تبربط ببنٌ ىببذين ابؼتغبنًين 
 ابؼباحث التالية: تقسيمو إلى من خلبل ابغقيقي والنمو الاقتصاديسعر الصرف  نلب مالنظرية ك

 .الإطار النظري لسعر الصرف الحقيقي الدبحث الأول:
 حث الثاني: الإطار النظري لنمو الاقتصاديالدب
 حول العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الاقتصادي لدبحث الثالث: الدراسات السابقةا
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 سعر الصرف الحقيقيل: الإطار النظري الأول الدبحث

 التنافسبية القبدرة في بوبدث البذي التغبنً مبدى عبن كاملبة صورة الابظي الصرف سعر في التغنً يعطي لا قد
 الكلبي، الاقتصباد سياسبات في ابؼتغبنًات أىبم مبن ابغقيقبي الصبرف سبعر يعتببر وبؽبذا الاىتمبام بؿبل للبلبد الدوليبة
 نبوإف الاقتصباد في ابغقيقبي الصبرف سبعر ببو يقبوم البذي ابؽبام للبدور ونظبرا عابؼيبا، الدولبة فسبيةتنا علبى مؤشرا باعتباره
 .العملية أو النظرية الناحية من سواء النقاش بؿل القضايا أكثر من واحد كان

ماىيببببة سببببعر الصببببرف سببببيتم التطببببرق في ىببببذا ابؼبحببببث إلى أىببببم مببببا ورد في سببببعر الصببببرف ابغقيقببببي، وعليبببو 
 المحبببددات سبببعر الصببببرف ابغقيقبببي والعوامبببل ابؼببببؤثرة فيبببو، وصبببولا إلى نظببببريات ابؼفسبببرة لسبببعر الصببببرف ابغقيقبببي ثم إلى

 ابغقيقي.

 ماهية سعر الصرف الحقيقي ب الأول:الدطل

 مقاييسو.و  ابغقيقي الصرف سعر تعريف لىإ يلي فيما سنتطرق 

 سعر الصرف الحقيقيمفهوم  :الفرع الأول
 :لصرف ابغقيقي بذتمع في مفهوم واحدبيكن أن نذكر عدة تعاريف لسعر ا

 المحليبة السبلع مبن واحبدة وحبدة لشبراء اللبزمبة الأجنبيبة السبلع مبن الوحبدات عبن ابغقيقبي الصرف سعر يعبر 
 1.قراراتهم بزاذا في الاقتصادينٌ تعاملنٌابؼ ويفيد، ةابؼنافس على القدرة يقيس وبالتالي

 مشبتركة، بعملبة مقاسبا المحليبة الأسبعار إلى بهبا ابؼتباجر للسبلع العبابؼي السبعر مسبتوى نسببة أنبو علبى يعبرف 
 الأجنبيبة العملبة مبن الوحبدات عبدد ىبو أو الابظبي، الصبرف وسبعر للؤسبعار القياسبية الأرقبام ببنٌ ويبربط
 الصبيغة وفبق وبوسبب ابؼنافسبة علبى القبدرة يقبيس وبالتبالي المحليبة، العملبة مبن واحبدة وحبدة لشبراء اللبزمبة
 :2التالية

 
                                            حيث  

 : سعر الصرف ابغقيقي  
                                                                 

 .104ص ،2003 ابعزائر، ابعامعية، ابؼطبوعات ديوان ،"دراسة تحليلية تقييمية" الكلية الاقتصادية ياساتالس إلى الددخلالددخل إلى السياسات  قدي،عبد المجيد  1
مببذكرة لنيببل شببهادة  ،(9106-0981لزددددات سددعر الصددرف التددوازني للدددينار الجزائددري لتحقيددق التددوازلت الاقتصددادية الكليددة في الجزائددر دراسددة قياسددية للفددترة   ،بببورحليخالببد  2

-2018،ابعزائبر ورقلبة،جامعبة قاصبدي مبرباح  ،الاقتصبادية العلبوم التسبينً قسبم وعلبوم التجاريبة والعلبوم الاقتصبادية العلبوم كليبة  دوليبة،بزصبص ماليبة  الاقتصبادية،راه في العلبوم البدكتو 
 .7، ص2019

𝑝𝑑

𝑒𝑝𝑓
  =𝑅𝑒 
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 الرقم القياسي للؤسعار الفائدة المحلية    :
e سعر الصرف الابظي : 

 الرقم القياسي للؤسعار الأجنبي    
 مقاييس سعر الصرف الحقيقي  :ثانيالفرع ال

 يعتمبد البذي قيباسابؼ وىب قباييسابؼ ذهىب أول ابغقيقبي، رفالصب سبعر بغسباب حصبائيةالإ قباييستتعبدد ابؼ
 تعبادل نظريبة في سبتخدمابؼ الواحبد السبعر قبانون علبى فيعتمبد الثبالٍ قيباسابؼ أمبا للؤسبعار العبام سبتوىابؼ مؤشبر علبى
 القابلبة غبنً السبلع إلى اربذبللب القابلبة السبلع سبعر نسببة وىب ابغقيقبي الصبرف سبعر أن يعتببر إذ الشبرائية القبوى
 .بالدولار المحسوبة النسبية الأجور قيمة على يعتمد الثالث، قياسوابؼ ار،بذللب

 وىبو  ابغقيقبي الصبرف لسبعر آخبر مفهبوم يوجبد الثنبائي الصبرف بسبعر ابػاصبة قباييسابؼ ذهىب جانبب إلى
 ةموعببؾ مبع التعامبل عنبد يسبتخدم البذي ابغقيقبي الفعلبي الصبرف بسبعر يسبمى مبا أو ابغقيقبي تعبددابؼ الصبرف سبعر
 شبريك لكبل وزن بإعطباء السبلع لسبعر مبرجح متوسبط بقيباس وذلبك تلفبةبـ صبرف بأسبعار التجبارينٌ الشبركاء مبن
 .ابػارجية ابػارج التجارة في الشريك ذاى حصة على يعتمد اريبذ

معببدلا بالفبرق ابؼثقببل للؤسبعار الأجنبيببة والمحليببة،  سبعر الصببرف الفعلبي ابغقيقببي يسباوي سببعر الصبرف الفعلببي الابظبي
 1:يث بيكن حسابو بالعلبقة لتاليةح

 

 الدطلب الثاني: لزددات والعوامل الدؤثرة في سعر الصرف الحقيقي

 سعر الصرف الحقيقي. لزددات: الفرع الأول

 ابػارجيبة التجبارة ربحيبة مبدى يقبيس حيبث ابػبارجي، الوضبع تقيبيم في مباىا مؤشبرا ابغقيقبي الصبرف سبعر يعتببر     
 نسببيا متبوازنا دفوعاتابؼب ميبزان فيهبا يكبون معينبة زمنيبة ةئبف في مسبتواه عبن ابغقيقبي صبرفال سبعر مؤشبر ارتفبع وكلمبا
 يشبجع مبا ذاىبو  ،وفيب مببال  الابظبي الصبرف سبعر أن ويعبني وارتفباع للبلبد التنافسبية القبدرة ياربهتبد تراجعبت كلمبا
 و أن بىبلشبأن مبن الوضبع ذاىب واسبتمرار الصبادرات، فباضبلوا واسبتقرار الأجنبيبة البواردات علبى الطلبب ارتفباع

                                                                 

  
1
 .72صالأردن،  ، عمان،2016الطبعة العربية  يع،والتوز دار اليازوري العلمية للنشر  ،التوازنيسعر الصرف الحقيقي  الزاوي،عبد الرزاق بن  

𝑟𝑒 = 𝑛𝑒-(𝑓𝑝- 𝑑𝑝)= 𝑛𝑒- 𝑟𝑝 
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 في التمثبل البداخلي التبوازن زعزعبة في متسبببا البداخلي الوضبع علبى يبنعكس البؿب لا الأمبر ذاىب ابػبارجي، بالوضبع
 .الأسعار واستقرار الاقتصادية، والتنمية الكامل التشغيل
 1:التالية الأساسية بالعوامل النظرية الناحية من الصرف لسعر ابغقيقي التقدير زيادة تفسنً كنبي
 (Cgالحكومي   الإنفاقأولًا: 
 وغبنً القابلبة السبلع مبن تتكبون كانبت إذا مبا وابػبدمات السبلع نوعيبة علبى ابغكبومي الإنفباق تأثبنً يتوقبف     
 القابلبة السبلع علبى ابغكبومي الاسبتهلبك في يتمثبل الإنفباق أن افتًضبنا إذا ابػصبوص، وجبو علبى للتبداول، القابلبة

 ذاىب دوليبا، للتبداول القابلبة غبنً السبلع قطباع في الطلبب علبى سبلبا الاسبتهلبك في البزيادة ذهىب سبتؤثر للتبداول،
 .الصرف لسعر ابغقيقي (السعر (تثمنٌ ارتفاع وبالتالي النسبية، الأسعار في زيادة يسبب( (TRCسوف
 الدال رأس وتدفقات الأجنبية الدالية الأصول تراكمثانياً: 

 وفقباالبتي بسثبل  باشبرابؼ الأجنببي الاسبتثمار أو المحفظبة اسبتثمارات شبكل في الابؼب رأس تبدفقات عمومبا تتحقبق
 الوضبع حالبة  يقبيس البذي مؤشبر  2006) فنًيبتي ليسبي  Ferretti ، milesiذلبك في ا)بدب اقتصبادينٌ لعبدة

 ثبنًتأ فبإن كبذاىو  البدولي، لياابؼب التكامبل درجبة لقياس بديل مؤشر وى الاقتصادينٌ، نفس حسب أيضا وى ابػارجي
 صبافية أجنبيبة ماليبة أصبول امبتلبك وبالتبالي المحلبي، الطلبب علبى يبؤثر ببدوره ذاىب ثبراء وىب الأجنبيبة الأصبول صبافي
 أسبعار علبى تضبخمي ضبغطابىلبق   الأخبنً ذاىب السبلع علبى الطلبب ارتفباع إلى عمومبا يبؤدي) كببنًة ثبروة أو( كببنًة
بفبا يبؤدي إلى ، لللتبداو  القابلبة للسبلع النسببية الأسبعار يضبزفب علبى يسباعد وبالتبالي للتبداول، القابلبة غبنً السبلع

 تثمنٌ حقيقي لسعر الصرف.

 يالتجار  الانفتاح تأثيرثالثاً: 
 قويبة حركبة إلى يبؤدي PIB اليبصبالإ المحلبي النباتج إلى والبواردات الصبادرات جمبوعبدو عنب عبرابؼ تزايد،ابؼ الانفتاح

 كبذاىو  البواردات، في أكببر زيادة خبلبل مبن الناميبة، البلبدان لبىع الانفتباح مبن سبتوىابؼ ذاىب يبؤثر العمبلبت، مبن
 .ابغقيقي الصرف السعر) وبزفض الزيادة أو (النقص أنبيكن 
 (L’effet Balassa _ Samuel Son( )0964  سامويلسون بلاسا أثررابعاً: 

 النسببية والأسبعار للئنتباج النسببية التكلفبة في فباضبلللب وافقبةابؼ العاليبة الإنتاجيبة أن سامويلسبون بلبسبا يببنٌ
 يببنٌ ذلبك ومبع ابغقيقبي، الصبرف سبعر تقبدير إلى ويبؤدي للتبداول، القابلبة غبنً السبلع بأسبعار قارنبةابؼ السبلع بؽبذه

                                                                 
 الاقتصبادية العلبوم كليبة  مبذكرة لنيبل شبهادة البدكتوراه في العلبوم الاقتصبادية، بزصبص نقبود وبنبوك ماليبة، ،-الجزائدريدراسدة حالدة الددينار -سدعر الصدرف الحقيقدي ، شبلحبر  عائشبة 1

 .206، ص 2014-2013جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان، ابعزائر، ،الاقتصادية العلوم التسينً قسم وعلوم التجارية والعلوم
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 علبى تأثبنًه مبدى علبى يعتمبد ابغقيقبي الصبرف سبعر علبى التكنولبوجي التطبور تغيبنً أثبر أن (Edwards) إدواردز
 إلا ابغقيقبي، الصبرف سبعر قيمبة في فباضبلا إلى يبؤدي قبد التقبني التقبدم أن اقبعوالو  للبقتصباد، ختلفبةابؼ القطاعبات

 التقبدم مبن الإنتباجي ابعهباز اسبتفادة مبدى علبى ذاىب يتوقبف الطلبب زيادة يفبوق المحلبي العبرض زيادة أثبر كبان إذا
 .التقني

 ((teالتجاري  التبادل شروطخامساً: 
 الصبرف سبعر قيمبة علبى البواردات أسبعار علبى صبادراتال أسبعار نسببة أي التجباري التببادل شبروط أثبر  

 و 1999 وسبوتو الببدوي ،Edwards 1989 ،إدواردز (حسبب النظريبة الناحيبة مبن غامضبة تبقبى ابغقيقبي
(Bleany et Greenway 2001) في برسبنٌ إلى التجباري التببادل شبروط في برسبن يبؤدي أن يتوقبع يبثح 

 الصبرف سبعر قيمبة فباضبلا أو تثمبنٌ إلى يبؤديا أن تغبنًانابؼ بؽبذابيكبن  ذإ دفوعات،ابؼب ميبزان اذوكب التجباري يبزانابؼ
 .الإحلبل أثر أو الدخل أثر يةبنأ إلى التبادل معدل تأثنً مدى ويتوقف ابغقيقي،

 : العوامل الدؤثرة على سعر الصرف الحقيقيالفرع الثاني
 بالاقتصباد المحلبي الاقتصباد تبربط البتي والسبلعية ابؼاليبة العلبقبات صبور وتغبنًت تطبورت العوبؼبة بوادر ظهور مع        
 ابؼنافسبة وزادت ابػارجيبة التجبارة لأنشبطة الاقتصباديات وانفتحبت البدول ببنٌ الأمبوال رؤوس تبدفقت حيبث العبابؼي،

 ابغقيقبي الصبرف سبعر ويعتببر، ابؼباشبرة الأجنبيبة الاسبتثمارات ضبد التمييبز وإلغباء التجباري الانفتباح خبلبل مبن
 يتعلبق مبا ومنهبا بالأسبعار يتعلبق مبا منهبا فيبو تبؤثر عوامبل عبدة ولبو التجباري، التببادل معبدلات ببنٌ تببادلابؼ العنصبر
 .الأموال لرؤوس جذبها ودرجة المحلية الاقتصاديات بطبيعة
 : 1  تتمثل في مايلي :بالأسعار تتعلق عواملأولًا: 

 فارتفباع الابظبي، الصبرف سبعر مبع عكسبية بعلبقبة ابغقيقبي الصبرف سبعر يبرتبط: الاسمدي الصدرف سدعر .5
 .صحيح والعكس ابغقيقي الصرف سعر ابلفاض الى يؤدي الابظي الصرف سعر

 الصبرف سبعر فابلفباض المحلي، السعر مع طردية بعلبقة ابغقيقي الصرف سعر يرتبط: المحلي الصرف سعر .5
 صحيح والعكس المحلي السعر ابلفاض الى يؤدي ابغقيقي

 .الأجنبي السعر مع عكسية بعلبقة ابغقيقي الصرف رسع يرتبط :الأجنبي الصرف سعر .3
 

                                                                 
الاقتصببادية،  لنيبل شبهادة الببدكتوراه في العلبوم مببذكرة (،9106-0991أثددر سدعر الصددرف الحقيقدي علدى النمددو الاقتصدادي في الجزائددر دراسدة قياسدية خددلال الفدترة   ،تلمسبالٍحنبان  1

 .46ص  ،2018-2017كر بلقايد تلمسان، ابعزائر،، جامعة أبي بالاقتصادية العلوم التسينً قسم وعلوم التجارية والعلوم ديةالاقتصا العلوم كلية  بزصص اقتصاد نقدي ومالية،
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  :1 ةالداخلي الاقتصادية بالظروف تتعلق عوامل ثانياً:
 :الإنتاجية نمو .1
 تشبهد البتي البلبدان في يرتفبع ابغقيقبي الصبرف سبعر نإفب harrod-Samuelson-Balassa فرضبية حسبب    

 في الإنتباجي التحسبن مبن أكببر سبريعة بمبو تمعبدلا ذات البدول في الإنتباجي التحسبن يكبون حيبث سبريعا بمبوا
 مسبببا التجباري القطباع بكبو يتجبو البذي التكنولبوجي التقبدم لىإ راجبع وىبذا ابؼبنخفض، النمبو معبدلات ذات البدول

 .التجارية غنً السلع أسعار وزيادة التجارية السلع أسعار ابلفاض
 الحكومي الانفاق نسبة .2

 في البزيادة تبؤدي حيبث ابغقيقيبة، الصبرف أسبعار حركبة علبى ابغكبومي الانفباق مسبتوى في التغبنًات تبؤثر     
 الانفباق يكبون وقبد "الاحبلبل أثبر " عليبو يطلبق والبذي التجاريبة غبنً السبلع على الطلب زيادة لىإ ابغكومي الانفاق
 السبلع علبى الطلبب ابلفباض الى ويبؤدي المحلبي البدخل في ابلفباض تسببب حيبث لتمويلبو عاليبة بضبرائب مصبحوبا

 قيمبة ترتفبع فسبوف البدخل تأثبنً مبن أعلبى الاحبلبل تأثبنً كبان إذا ،"البدخل أثبر" عليبو يطلبق والبذي التجاريبة غبنً
 .ابغقيقي الصرف سعر
 الدال رأس تدفقات .3

 رأس تبدفق يبؤدي ذإ الناميبة، البلبدان في ابؼبال رأس أسبواق في مسببوق غبنً انفتاحبا الأخبنً العقبد في العبالم شبهد     
 لسبعر ارتفاعبا مسبببا سبعرىا ارتفباع لىإ يبؤدي بفبا ابؼتلقبي البلبد في التجاريبة غبنً السبلع علبى الطلبب ةزياد إلى ابؼبال

 ابغقيقي. الصرف
 التجاري التبادل معدلات في النسبية التحركات .4

 التببادل معبدلات فتحسبن ،ابغقيقيبة الصبرف أسبعار في التجباري التببادل معبدلات في النسببية التحركبات تؤثر قد    
 غبنً والسبلع التجاريبة السبلع مبن كبل علبى الطلبب زيادة يسببب بفبا البلبد في ابؼتباح البدخل ارتفباع لىإ يبؤدي اريالتجب

 سبعر في ارتفاعبا مسبببا أسبعارىا ارتفباع الى يبؤدي بفبا أسبعارىا علبى ضبغوطا تفبرض عليهبا الطلبب وزيادة التجاريبة
 .ابغقيقي الصرف

 التجاريين الشركاء تعدد .5
 مبا عبادة التجباري التببادل عمليبة لان ابغقيقبي الصبرف سبعر عبن كاملبة صبورة يعطبي لا ائيالثنب الصبرف سبعر     
 أخبذ بهبب لبذلك معبنٌ صبرف سبعر وبؽبا بهبا، خاصبة عملبة منهبا لكبل الأخبرى البدول مبن وبؾموعبة مبا دولبة ببنٌ تتم

                                                                 
 208ص، مرجع سبق ذكره ،-الجزائريدراسة حالة الدينار -سعر الصرف الحقيقي  ،بلحرشعائشة  1
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 الفعبال صبرفال سبعر عليبو يطلبق والبذي الدولبة لتلك بذاري شريك أو منافس بلد كل بغصة مرجح حسابي متوسط
   .الابظي

 لذا والشريكة افسةنالد والدول يةنالدع والتكاليف للأسعار سبيةنال التحركات .6
 أسبعار مبن الإنتباج تكباليف في وكبذلك النهائيبة وابػدماتيبة السبلعية نتجباتابؼ أسبعار في التحركبات ذهىب تبؤثر إذ    

 فضبلب سبتخدمابؼ وجيباولالتكن وأسبلوب ا،ىبتوفر  ومبدى العاملبة القبوى وكلفبة وابػبام أوليبة مبواد مبن الإنتباج مبدخلبت
  .التضخم معدلات التحركات ذهى وتعكس أخرى، عوامل عن

 .النظريات الدفسرة لسعر الصرف الحقيقي: لثالدطلب الثا

 الاقتصبادية السباحة شبهدتها البتي النظبريات بـتلبف عبن ابغبديث سبنحاول الدراسبة مبن ابعبزء ىبذا وفي
 نظرية الإنتاجية. لىإ وصولا الشرائية قوىال تعادل نظرية من منطلقنٌ

 ئيةشراال القوة تعادل نظرية: الفرع الأول
 وأسبعار النقبود " بعنبوان كتباب أصبدر عنبدما Gustav Cassel السبويدي الاقتصبادي لىإ النظريبة ىبذه تعبود
 في اتللتغبنً  وفقبا يتحبدد دولتبنٌ أي عملبتي ببنٌ صبرف سبعر أن يبرى وىبو ،1914عبام بعبد "الأجنببي الصبرف
 الصبرف سبعر مؤشبرات حتسبابلإ النظبري الأسباس النظريبة ىبذه وتبوفر البدولتنٌ، مبن كبل في للؤسبعار العام ابؼستوى
 والبذي عملتبنٌ ببنٌ النسببي السبعر ىبو الفعلبي الصبرف سبعر يعتببر النظريبة ىبذه وبدوجبب الأطبراف، ابؼتعبدد الفعلبي
  العملتنٌ بؽاتنٌ النسبية الشرائية القوة أساس على التوازن حالة في يتحدد أن بهب

1. 
 وتعبادل ابؼطلبق ئيةراالشب القبوة تعبادل ىبي ئية،شبراال القبوة تعبادل عبن للتعببنً الصبي  مبن نبوعنٌ ببنٌ التمييبز بيكبن   
 :النسبي ئيةراالش القوة
  (absolute purchasing power parity) الشرائية القوى تعادل لنظرية الدطلقة الصيغةأولًا: 
 الصبرف سبعر أن الى الشبرائية القبوى تعبادل لنظريبة ابؼطلقبة الصبيغة وتشبنً بالبلبدين، السبعر نسببة عبن عببارة وىبي   

 .الدولتنٌ من كلب في للؤسعار العامة ابؼستويات بنٌ النسبة يساوي لدولتنٌ عملتنٌ بنٌ الابظي
 سبعر يتحبدد أن بيكبن نبووم بلبدىا في عملبة لكبل الشبرائية القبوة علبى يتوقبف الصبرف سبعر أن ابؼطلقبة الصبيغة وتبرى

  2:التالية الصيغة حسب البلدين في الأسعار مؤشرات بنٌ النسبة بواسطة الصرف

                                                                 
 13 ص 2003 ،الأولى الطبعة والتوزيع، والنشر للدراسات عيةابعام ابؼؤسسة بؾد ،الدولية الاقتصادية العلاقات"،م حجاربسا  1
مبببذكرة لنيببل شبببهادة الببدكتوراه في العلبببوم  (،9106-0986انعكاسدددات سددعر الصدددرف الدددينار الجزائددري علدددى تحقيددق الاسدددتقرار النقدددي في الجزائدددر خددلال الفددترة   ،سببيداعمرزىببرة  2

 .29ص، 2018ابعزائر,  ،أدرار دراية،أبضد  جامعة التسينً، وعلوم التجارية والعلوم الاقتصادية العلوم كلية،  قتصاديةالا العلوم قسم الاقتصادية، بزصص نقود وبنوك مالية،
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 حيث 
e :المحلية للعملة بالنسبة أجنبية عملة بودد الذي الصرف سعر 

 :p المحلية الأسعار مستوى. 

 .بيةالأجن الأسعار     :
 ( Relative Purchasing Power Parity ) الشرائية القوى تعادل لنظرية النسبية الصيغةثانياً: 

 نظريبة وتعبود ،قابؼطلب الشبرائية القبدرة تعبادل مفهبوم مبن دقة أقل الشرائية للقدرة النسبي التعادل مفهوم يعتبر
 أن النظريبة ىبذه وتقبول التضبخم، نسببة أي عرالسب مسبتويات في التغبنًات نسببة علبى النسببية الشبرائية القبوى تعبادل
 وأي ،البحبث بؿبل العملبة ودولبة الأجنبيبة الدولبة ببنٌ التضبخم نسبب في الفبرق يسباوي العملبة سبعر ارتفباع نسببة
 سبعر ارتفباع الى سبيؤدي ببل العابؼيبة الأسبعار مسبتوى في ارتفباع يصباحبو لا الداخليبة الأسبعار مسبتوى في ارتفباع

 ابؼئبوي التغبنً لىإ تشبنً الصيغة ىذه أنو لىإ بالإضافة الأسعار ارتفاع نسبة بنفس) العملة مةقي ابلفاض أي (الصرف
 في للسبعر العامبة للمسبتويات ابؼئبوي التغبنً ببنٌ الفبرق يسباوي معينبة زمنيبة فبترة خبلبل عملتبنٌ ببنٌ الصبرف سبعر في

 .الدولتنٌ ىتنٌ من كلب

 ضبرب حاصبل وىبي لأخبرى، بغظبة مبن التبوازلٍ الصبرف سبعر علبى تطبرأ البتي بالتغبنًات الصبيغة ىبذه وتهبتم
 1:التالية الصيغة حسب البلدين لأسعار القياسية الأرقام ونسبة السابقة الفترة في الصرف سعر
 
 

 حيث
 سعر الصرف لسنة السابق     :
 نظرية تعادل أسعار الفائدة: الفرع الثاني

ارة تشبمل أيضببا تببدفقات ماليبة بببنٌ البدول تنشببأ بسبببب ن التجببإفة إلى تببدفقات السبلع بببنٌ الببدول فبلإضبابا  
حببدوث مثبل ىببذه التبدفقات ابؼاليبة سببيؤثر علبى أسببواق  ،ر الأجنببي وشببراء الأصبول الأجنبيبةوجبود الرغببة في الاسببتثما

وكمبببا رأينببببا في حالببببة أسبببواق السببببلع فببببان  ،كيفببببات في أسبببعار الصببببرف الأجنبببببيالأصبببول ابؼاليببببة ويبببؤدي بالتببببالي إلى ت
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لترابحبي سببيلعب دورا رئيسبيا أيضبا في برديببد العلبقبة ببنٌ أسببعار الأصبول ابؼاليبة المحليببة )سبعل الفائبدة المحليببة( النشباط ا
 2وبؽذه النظرية فرضيات:1) الأجنبيوأسعار الأصول الأجنبية )سعر الفائدة 

  ؛لرؤوس الأموال المحلية والأجنبيةقابلية إحلبل 
 ؛وال البحريةلايوجد أي عائق في ابذاه حركة رؤوس الأم 
 .تكاليف ابؼبادلات ضعيفة جدا ومهملة حيث لاتؤثر 
 ) الأرصدة نظرية (تالددفوعانظرية ميزان ثالث: الفرع ال

يقبوم ميببزان  إذالصببرف،  تعتببر ابؼعلومببات ابؼسبتمرة عببن ميبزان ابؼببدفوعات جبد مهمببة في تفسبنً مسببتوى سبعر  
دولبة وباقبي دول العبالم، ويقبوم كبذلك منهجيبا بتسببجيل   ابؼبدفوعات بإحصباء الصبفقات الاقتصبادية بصبفة شباملة ببنٌ

 الأسباب التي من أجلها يصبح كل من العرض والطلب على الصرف قابل للتطور في سوق الصرف.  كل
وتقبوم ىبذه النظريبة علبى فكبرة أساسبية مفادىبا أن القيمببة ابػارجيبة للعملبة تتحبدد علبى أسباس مبا يطبرأ علببى 

أي تعتمببد ىببذه النظريبة علببى النتيجببة النهائيببة في ميببزان ابؼببدفوعات لدولببة مببا في  غببنً،ابؼببدفوعات مببن تأرصبدة مببوازين 
ن ذلبك يعبني زيادة الطلبب علبى العملبة الوطنيبة إبرديبد سبعر الصبرف، ففبي حالبة وجبود فبائض في ميبزان ابؼبدفوعات فب

دفوعات حيببث يببنخفض وبالتبالي ارتفبباع قيمتهببا ابػارجيببة، في حببنٌ بوببدث العكببس في حالبة وجببود عجببز في ميببزان ابؼبب
 .3الطلب على العملة ويزيد عرضها وبالتالي ابلفاض قيمتها ابػارجية

       4:ى الأسس التاليةلوبذلك ترتكز ىذه النظرية ع 
 ؛يعد وضع ميزان ابؼدفوعات العامل ابغاسم في برديد سعر صرف العملة الوطنية 
  ؛والطلبيتحدد سعر الصرف كما يتحدد أي سعر آخر وفقا لقوى العرض 
 إن ميزان ابؼدفوعات ىو متغنً مستقل وأن سعر الصرف ىو متغنً تابع. 
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 : نظرية الكمية  كمية النقود(الفرع الرابع
يعتبببر ريكببباردو أول مبببن أشبببار إلى ىبببذه النظريبببة بعبببدما لاحبببق إقبببدام إبقلبببترا علبببى بزفبببيض قيمبببة الإسبببترليني 

جببراء بدقابلبة البزيادة في كميببة النقبود ابؼتداولبة الببتي أدت وعلبل ذلبك الإ 1809مببن قيمتبو الابظيبة سببنة  %20بدقبدار 
 1.إلى ارتفاع الأسعار المحلية

إن المحتبوى الأساسببي للنظريببة الكميببة يببتلخص في أن الببزيادة في كميببة النقببود تببؤدي إلى ارتفبباع الأسببعار في و 
، وزيادة الببواردات، لأن سببعر البداخل، الأمببر الببذي يبؤدي إلى ابلفبباض علببى السبلع المحليببة، وبالتببالي نقبص الصببادرات

وىببذا مببا يبؤدي إلى زيادة الطلببب علببى  السبلع الأجنبيببة يصببح أقببل مقارنببة بأسبعار السببلع المحليببة بعبد ارتفبباع أسبعارىا،
العملبت الأجنبية من أجل تسديد قبيم الصبادرات، وبالتبالي ارتفباع سبعر الصبرف في حالبة برديبده بشبكل حبر يبؤدي 

 2.ين نظام الذىب، وحصول العكس في حالة ابلفاض كمية النقودإلى خروج الذىب، في حالة سر 
 امس: نظرية الإنتاجيةالفرع الخ

 وتعببببني ىببببذه النظريببببة في أن القيمببببة ابػارجيببببة لعملببببة دولببببة مببببا تتحببببدد علببببى أسبببباس كفايببببة ومقببببدرة جهازىبببببا 
بدببا يتضببمنو ىببذا مببن ارتفبباع  الإنتبباجي، وزيادة الإنتاجيببة، بدببا في ذلببك زيادة إنتاجيببة الفببرد، ومببن ثم مسببتوى معيشببتو،

الأمبببر البببذي يبببؤدي إلى ابغبببد مبببن الصبببادرات، وزيادة البببواردات، وىبببذا معنبببباه زيادة  في مسبببتويات البببدخول والأسبببعار،
الطلببب علبببى العمبببلبت الأجنبيبببة، علبببى العملبببة المحليبببة، بفبببا يبببؤدي إلى ابلفببباض قيمبببة العملبببة المحليبببة، وابلفببباض سبببعر 

 .جنبية وارتفاع سعر صرفهاصرفها، وارتفاع قيمة العملة الأ
 وبوصبببل العكبببس في حالبببة ابلفببباض الأسبببعار ابؼرتبطبببة بابلفببباض البببدخول، ومسبببتويات ابؼعيشبببة، وابؼتبببأتي مببببن 

 .3ابلفاض الإنتاجية
وبيكبن الببرد علببى ذلببك بسببهولة في كببون أن الببدول ابؼتقدمببة الببتي تببزداد فيهببا الإنتاجيببة وترتفببع فيهببا الببدخول 

ا، وارتفباع سببعر صبرف عملتهببا، بينمبا لا يتحقببق تهيتحقببق فيهبا ارتفبباع مسبتمر في صببادرا والأسبعار، ىبي الببدخول البتي
 .4اتهذات الأمر في الدول النامية التي تنخفض فيها الدخول وتنخفض صادر 
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 لنمو الاقتصادي الإطار النظري: الثانيالدبحث 

قتصبباديون والسياسبببيون أىببم مصببطلح اقتصبببادي يتنبباول مببن قببببل الببباحثون الا أصببببحقتصببادي النمببو الاإن 
علبى حببد سبواء، ولتوضببيح ىببذا قسبمنا ىببذا ابؼبحبث إلى أربببع مطالببب حيبث سببنتناول في ابؼطلبب الأول ماىيببة النمببو 

ووكبذلك تطرقنبا إلى أىببم ، عناصبر النمبو الاقتصبادي ومقباييس وبؿبددات ىبذا الاخبنًالاقتصبادي، وابؼطلبب الثبالٍ إلى 
 .إلى علبقة سعر الصرف ابغقيقي بالنمو الاقتصاديالنظريات ابؼفسرة لو، واخنًاً تعرضنا 

 النمو الاقتصادي ماهية ل:الأو الدطلب 

عبادة مبا يبتم نببوع مبن ابػلبط ببنٌ النمببو والتنميبة وىبذا نظببرا لوجبود علبقبة ببنٌ ابؼفهببومنٌ، وبؽبذا الغبرض سببيتم 
ىبذا الأخبنً، وفي الفبرع الثالببث  تقسبيم ىبذا ابؼطلبب إلى ثبلبث فببروع أولا قمنبا بتعريبف النمبو الاقتصبادي ثم إلى أنببواع

 تطرقنا إلى الفرق بنٌ النمو والتنمية الاقتصادية.

 النمو الاقتصادي  مفهوم :الفرع الأول

 يلي:ختيار البعض منها كما قمنا بإ ،وىناك العديد من التعاريف لنمو الاقتصادي
 تصباحبو البذي الإبصبالي، البوطني البدخل أو الإبصبالي المحلبي النباتج في البزيادة ىبوصبادي يقصبد بالنمبو الاقت 

ابغقيقبي، بدعبنى أن معبدل النمبو لا ببد أن يفبوق معبدل النمبو  البدخل مبن الفبرد نصبيب متوسبط في البزيادة
 1.السكالٍ النمو ومعدل الوطني الدخل بمو معدل بنٌ الفرقبيثل النمو الاقتصادي السكالٍ، 

 ي أو في الببببدخل الفبببببرد مببببن النبببباتج القبببببومي يعببببرف النمببببو الاقتصببببادي علبببببى أنببببو "التوسببببع في النببببباتج بغقيقبببب
وىبو بالتبالي بىفبف مبن عببء نبدرة ابؼببوارد ويولبد زيادة في النباتج القبومي البذي يعمبل علبى مواجهببة  ابغقيقبي،

 2ابؼشاكل الاقتصادية.
  أن النمببو الاقتصببادي لا يعببني فقببط حببدوث زيادة في إبصبببالي النبباتج المحلببي بببل لا بببد وأن يترتببب عليبببو زيادة

 3 .الفرد ابغقيقي، بدعنى أن معدل النمو لا بد أن يفوق معدل بمو السكان في دخل
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  نتيجبة عوامبل عرضبية بببل تكبون ىبذه الببزيادة في  عببابرة،أن تكبون البزيادة في دخبل الفببرد لا تقتصبر علبى فبترة
 1.الدخل على ابؼدى البعيد

زيادة في نصبببيب الفبببرد مبببن برقيبببق  لاقتصبببادي ىبببو عببببارةومببن خبببلبل التعببباريف السبببابق نسبببتنتج أن النمبببو ا
الببدخل بحيببث تكبببون ىببذه الببزيادة حقيقيبببة وليسببت ابظيببة في ابؼبببدى البعيببد واسببتبعاد مبببايعرف بالنمببو العبببابر 

 والظرفي.
 النمو الاقتصادي : أنواعالفرع الثاني

 :تصنيف أنواع النمو الاقتصادي إلىبيكن 
  2.نسكان، أي أن الدخل الفردي ساكويتسم بنمو الدخل بنفس معدل بمو ال :الدوسعالنمو الاقتصادي 
  ذا الأخبنً عنببدما ينمبو إنتبباج الدولببة بالنباتج المحلببي ابغقيقبي ىبب يتحقببق الكثيددف:النمددو الاقتصدداديGDP 

real بدعبدل أسببرع مبن معببدل  ذا النبباتج أي تنميبة قبيم السببلع وابػبدماتىب، ولكبن مبع مراعبباة نصبيب الفبرد مببن
 .برسن في ابؼستوى الاقتصادي بؼعية الأفراد ذا ينتج عنوىقيقي و بمو السكان، يعني زيادة الدخل الفردي ابغ

 بزطبيط أي دون مبا بلبد اقتصباد في بوبدث أنبو يعبني أو مبايعرف بالنمبو التلقبائي :النمدو الاقتصدادي الطبيعدي 
 تاربىيبة مسبارات في موضبوعية عمليبات شبكل في وتبدربهي بطبيء كونبو النبوع ىبذا ويتميبز مسببق، علمبي
 .متعاقبة

 سبوآءا عوامبل بفعبل يظهبر بمبو ىبو أي الأسبباب، ببزوال يبزول دائبم غبنً بمبو وىبو: العدابر الاقتصدادي النمدو 
 .العوامل ىذه ذىاب بدجرد والاندثار الثبات بعدم النمو من النوع ىذا ويتميز، ةخارجي أو داخلية كانت

  : بوبدث النبوع ىبذا ذإ تلقائيبة، بصبورة بوبدث البذي الطبيعبي النمبو عكبس وىبو النمدو الاقتصدادي الدخطد 
 ابؼخططبنٌ قبدرات علبى ابؼخطبط النمبو وفاعليبة قبوة وتتوقبف البلبد، وحاجبات بؼبوارد شبامل علمبي بزطبيط نتيجبة
 .ابؼرسومة ابػطط وواقعية

 : فرق بين النمو والتنمية الاقتصاديةثالثالفرع ال

زيادة في البدخل الفبردي ابغقيقبي عبببر تعبرف التنميبة الاقتصبادية بأنهبا تغبنً بنيبالٍ مبن شببأنو برقيبق معبدل مرتفبع للب     
فبترة مببن الببزمن، ودفعببة قويببة يتهيببأ بفضببلها التغلببب علببى عوامببل ابؼقاومببة الداخليببة الببتي بيببوج بهببا الاقتصبباد ابؼختلببف، 

                                                                 
التسببينً، كليببة العلبوم الاقتصببادية والتجاريبة وعلببوم   ،دوليمذكبببرة بزببرج لنيبل شهبببادة ابؼاجسبتنً بزصببص اقتصباد  ،الجزائدرأثدر الإنفدداق العمدومي علددى النمدو الاقتصددادي في  ،عببدةأبظباء  1

 .60ص، 2016-2015،ابعزائر ، وىران، )محمد بن ابضد(5وىران  جامعة
طروحبة مقدمبة لنيببل شبهادة دكتبوراه علبوم في العلببوم ، أ(2012-1998) ةدراسدة قياسددية لحالدة الجزائدر خدلال الفدتر  أثدر تطدور الجهدداز الدصدرفي علدى النمدو الاقتصدادي ،زقريبرعبادل  2

 .6ص ،2015-2014 ،ابعزائر، بسكرة ةجامع ،التسينًكلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ،الاقتصادية
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وإسبتراتيجية ملبئمبة يتسببنى بدقتضباىا تببوفنً أسبباب الدفعببة القويبة اللبزمببة لتحقيبق ذلببك التغيبنً البنيببالٍ البذي تتطلبببو 
  1.ميةىذه التن
 :قتصادية من خلبل ابعدول التالي التاليكن التمييز بنٌ النمو الاقتصادي والتنمية الاوبي     

 الفرق بنٌ النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصاديةيبنٌ (: 1-1الجدول رقم  
 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادي

 ة الاقتصاديةبردث عن طريق تدخل الدولة في ابغيا بمو تلقائي وحركة آلية
 لا بزضع بؼثل ىذه الدورات  بىضع للدورات الاقتصادي 
 تكون في الدول النامية  يكون في الدول ابؼتقدمة 

 بردث تغينً في ىياكل المجتمع  لا بودث تغينً في ىياكل المجتمع والقطاعات الاقتصادية
 بردث فيظل التخطيط من قبل الدولة بوصل في ظل نظام السوق 

 ترتبط بسياسات واستراتيجيات اقتصادية بنظريات اقتصادية يرتبط
رسالة مقدمة لنيل  ،2013-1990لوح حكيم، دور الصادرات الصناعية كمحفز لزيادة معدلات النمو الاقتصادي خارج قطاع المحروقات _دراسة حالة ابعزائر الدصدر: 

مستغالً،  عبد ابغميد بن باديس، جامعة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً  مال دولية،بذارة وإدارة أعبزصص ، الاقتصادية علومدرجة ابؼاجستنً في ال
 .105، ص2017-2016،ابعزائر 

  عناصر ومقاييس ولزددات( النمو الاقتصادي :ثانيالالدطلب 
   .مقاييسوات النمو الاقتصادي وكذا وفي ىدا السياق يتم عرض عناصر وبؿدد

 النمو الاقتصادي  : عناصرالفرع الأول
بربدث عمليبة النمببو الاقتصبادي نتيجببة تفاعبل مصبادرىا مببع بعضبها البببعض في عمليبة إنتباج العديببد مبن السببلع       

 :ويرتفع بسببها الدخل الوطني، وفيما يلي عرض بؽده العناصر وابػدمات من قبل الاقتصاد،
 رأس الدالأولًا: 
يبة مبن مكبائن ومعببدات ومببالٍ وأراضبي وغنًىبا ولببرأس ابؼبال أبنيبة كببنًة في عمليببة يقصبد ببو بصيبع ابؼلكيببات العين      

النمبببو الاقتصبببادي وبؽبببذا السببببب كبببان نقبببص رأس ابؼبببال ىبببو ابعانبببب ابؼميبببز للبقتصببباديات ابؼنخفضبببة للبببدول الناميببببة 
الاقتصببببباديات  زراعيبببببة إلىوابؼتراجعببببة وبؽبببببذا فببببإن تبببببوفر رأس ابؼببببال يعبببببد مطلببببب أساسبببببيا لتحببببول مبببببن الاقتصبببباديات ال

  2.الصناعية

 

                                                                 
التحليبببل بزصبببص  ،الاقتصبببادية علببومرسبببالة مقدمبببة لنيببل درجبببة ابؼاجسبببتنً في ال ،-الجزائددرحالدددة -لي في تدويددل التنميدددة الاقتصدددادية دور الادخدددار العدددائ، خببلبدي إبيببان نبببور اليقبببنٌ 1

 .10ص ،2012-2011،ابعزائر ،3جامعة ابعزائر ،التسينًقتصادية والتجارية وعلوم كلية العلوم الا  ،الاقتصادي
 
2
أطروحبة مقدمببة لنيببل  ،9104-0988دراسددة العلاقدة طويلددة الأجدل بددين بعدد متغدديرات الاقتصداد الكلددي ووثارهدا علددى النمدو الاقتصددادي في العدراق للمدددة  حسبنٌ،آلاء نببوري  

 .9ص ،2017 ،العراق كربلبء،جامعة   والاقتصاد،كلية الإدارة   الاقتصادية،شهادة داكتوره فلسفة في العلوم 
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 العملثانياً: 
وىببو أحببد عوامبببل الإنتبباج الأساسبببية ويطلببق مصبببطلح العمببل علببى بؾمبببوع ابػببدمات الإنتاجيبببة، والببتي تتمثبببل في       

قبببدبيها لعمليببات الإنتببباج ابؼختلفبببة، المجهببود ابعسبببمالٍ البشببري وابؼهبببارات والقببدرات العقليبببة، والببتي يسبببتطيع الإنسببان ت
مبببن  العمببل بدجمببوع الأفببراد النشببطينٌ في المجتمببع وعببدد سبباعات العمببل ابؼبببدول مببن طببرف كببل عامببل ويببرتبط حجببم

حيبث كلمبا زادت إنتاجيبة العمبل زاد الإنتباج رغبم بقبباء  ومبن جهبة أخبرى يبرتبط العمبل بإنتاجيبة عنصببر العمبل، ،جهبة
مة الإنتببباج الكلببي المحقببق علبببى ابؼقصببود بإنتاجيببة عنصبببر العمببل حاصببل قسبباملنٌ والسبباعات العمبببل ثابتببة، و عببدد العبب

للدولبة مبن خبلبل  عبدد وحبدات العمبل ابؼسبتعمل في إنتاجبو، وىبذه البزيادة في الإنتباج تبؤدي ببدورىا إلى بمبو اقتصبادي
 1.عنصر العمل

 التقدم التقني والتكنولوجيثالثاً: 
نببببة في بؾببببال الفنببببون الصببببناعية إذا عرفببببت التكنولوجيببببا علببببى أنهببببا:"بـزون ابؼعرفببببة ابؼتاحببببة لمجتمببببع مببببا في بغظببببة معي    

فبإن التغيببنً  "،والتنظبيم الاجتمباعي، والبتي تتجسبد في الأسبباليب الإنتاجيبة والإداريبة عنبد ابؼؤسسببات والأفبراد والدولبة 
كاكتشبباف أسباليب إنتاجيبة جديببدة  ،أو التقبدم التكنولبوجي يتمثببل في:" برسبنٌ مسبتوى ونوعيببة التكنولوجيبا ابؼتاحبة

 2قا وتصاميم ىندسية مبتكرة .وسلع غنً معروفة ساب

 : مقاييس النمو الاقتصاديالفرع الثاني

 من أىم مؤشرات الاقتصاد الوطني التي تعبر عن تغنً في حجم النشاط والذي يعبر عن النمو الاقتصادي ىي:    
 لدعدلات النقدية للنمو الاقتصادياأولًا: 

وابػدميبببببة إلى مبببببا يعادبؽببببا بالعمبببببلبت النقديبببببة برويببببل ابؼنتجبببببات العينيببببة تقبببباس معبببببدلات النمببببو مبببببن خبببببلبل   
ويعتبببر ذلبببك  ،3ويببتم قيبباس ىبببذه ابؼعببدلات بإسببتخدام بـتلببف أنبببواع الأسببعار منهببا ابعاريببة والثابتبببة والدوليببة ابؼتداولببة،

أفضبببل الأسبببباليب ابؼتاحبببة للتقببببدير خاصبببة بعببببد إجببببراء التعبببديلبت والأخببببذ بعبببنٌ الاعتبببببار سبببوء التقببببدير والتضببببخم، 
والأسباليب المحاسببية البتي تأخبذ بهبا البدول مبع بؿاولبة الاتفباق علبى نظبام  ل فيما ببنٌ بـتلبف العمبلبت،ونسب التحوي

 4بؿاسبي موحد تلتزم بو بصيع الدول بفا يسهل التعامل مع البيانات الاقتصادية ابؼنشورة.
                                                                 

مببذكرة مقدمببة لاسببتكمال متطلبببات شببهادة  ،9118-0971لزددددات سددعر نفدد  منظمددة أوبددى وأثارو علددى النمددو الاقتصددادي في الجزائددر  دراسددة قياسددية  ،الببرؤوفعبببادة عبببد  1
 .62ص ،2011-2010ابعزائر,، ورقلة، مرباح صديجامعة قا التسينً،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ،بزصص بمذجة اقتصادية ،ماجستنً في العلوم الاقتصادية

 .12ص، بق ذكرهمرجع س ،(2012- 1998) ةقياسية لحالة الجزائر خلال الفتر دراسة  أثر تطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي ،عادل زقرير 2
 .118ص ،1999، مصر القاىرة، والتوزيع،الفنية للنشر  مكتبة ومطبعة الإشعاع ،ديةالاقتصاالنماذج الرياضية للتخطي  والتنمية  سهنً،عبد الظاىر محمد  مصطفى،محمد مدحت   3
 .7ص، مرجع سبق ذكره ،(2012- 1998) ةقياسية لحالة الجزائر خلال الفتر دراسة  أثر تطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي، عادل زقرير 4
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 الدعدلات العينية للنمو الاقتصاديثانياً: 

تقبارب معببدلات بمبو الببدخل  السبكان في الببدول ابؼتخلفبة بدرجببة مبع التبأثنً الكبببنً لارتفباع معببدلات ازدياد
تقبيس ىبذه ابؼعبدلات النمبو  والنباتج أصببح مبن ابؼلبئبم اسبتخدام مؤشبرات معبدلات بمبو متوسبط نصبيب الفبرد، حيبث

بدعبببدلات النمبببو السبببكالٍ، ونظبببرا لعبببدم دقبببة اسبببتخدام ابؼقببباييس النقديبببة في بؾبببال ابػبببدمات  تهبببا الاقتصببادي في علبقا
عبدد  :علبى سببيل ابؼثبال لاببد مبن اسبتخدام بعبض ابؼقباييس العينيبة البتي تعببر عبن النمبو الاقتصبادي، ومبن بينهباكبان 

 1.الأطباء لكل ألف نسمة، ونصيب الفرد من طول الطريق العامة
 مقارنة القوة الشرائيةثالثاً: 

دولار الأمريكببي عنببد نشببر مببا بسببعر الببيقمتسبتخدم ابؼنظمببات وابؽيئببات الدوليببة مقيبباس قيمببة النبباتج البوطني 
تقاريرىبا ابػاصببة بالنمببو الاقتصبادي ابؼقببارن لبلببدان العبالم، ثم تقببوم بترتيببب البلبدان مببن حيببث درجبة التقببدم والتخلببف 
اسببتنادا لبببذلك ابؼقيبباس، ومبببن عيببوب ذلبببك ابؼقيبباس أنبببو يببربط بطريقبببة تعسببفية ببببنٌ قببوة الاقتصببباد في حببد ذاتبببو وببببنٌ 

دولار الأمريكبي، وفي الوقبت الببذي تضبطرب فيبو قيمبة معظببم العمبلبت في أسبواق النقببد لبة الوطنيببة بالبابؼ معبدل تببادل
الدوليبببة، وقببببد تنبببببو خبببببراء صببببندوق النقببببد الببببدولي إلى أن ىببببذا ابؼقيبببباس بىفببببي القيمببببة ابغقيقيببببة لاقتصبببباديات الببببدول 

 2.النامية
 : لزددات النمو الاقتصادي ثالثالفرع ال

 :ذكر البعض منها وبإبهاز كالتالي لكن سنقتصر في مو الاقتصادي،وىناك العديد من العوامل المحددة لن
 العامل البشريأولًا: 

إن العمبل علبى الرفببع مبن معببدلات النمبو الإقتصبادي ينببتج عنبو الببزيادة في متوسبط البدخل الفببردي مبع بقبباء 
أكبببببر مببببن النمببببو معبببدلات النمببببو السببببكالٍ منخفضببببة أي كلمببببا كانببببت الببببزيادة في النببباتج الببببوطني ابغقيقببببي الإبصببببالي 

وعليبببببو برقبببببق معبببببدلات مرتفعبببببة لنمببببببو عبببببدلات متوسبببببط البببببدخل ابغقيقبببببي للفبببببرد، السبببببكالٍ يبببببؤدي إلى الرفبببببع مبببببن م
العكبببس صبببحيح إي أن إرتفبببباع معبببدلات النمبببو السببببكالٍ بالنسببببة أكببببر مببببن معبببدلات النببباتج الببببوطني الاقتصبببادي و 

ىنبا نسبتنتج أن زيادة الكثافبة السبكانية يعتبببر   ابغقيقبي فهبدا سبوف يبؤثر سبلبا علبى معبدل البدخل ابغقيقبي للفبرد ومبن

                                                                 
 .64 ص، سبق ذكره مرجع ،(2009- 1970) بينالاقتددصادي حالة الجزائر الفترة الدمتدة  دراسة العلاقة بين الواردات والنمو ،ابن البار  محمد 1
  وماليببة،نقبود  بزصبص، أطروحبة مقدمبة لنيبل شبهادة الببدكتوراه في العلبوم الاقتصبادية ،(2012-1989)أثدر السياسدة الداليددة علدى النمدو الاقتصدادي الدسدتدئ في الجزائددر ،ضبيف بضبدأ 2

 .13ص ،2015-2014ابعزائر,، 3جامعة ابعزائر  ،التسينًادية والتجارية وعلوم كلية العلوم الاقتص
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جل معبدلات مرتفعبة لبزيادة السبكان ديات وخاصبة البدول الناميبة البتي تسبكبابح للنمبو الاقتصبادي في بـتلبف الاقتصبا
 1مقارنة مع الدول ابؼتقدمة .

 الطبيعية كمية ونوعية الدواردثانياً:  
وفبرة ابؼعبادن،  ة مبوارده الطبيعيبة كدرجبة خصبوبة الترببة،يعتمد إنتاج اقتصاد معنٌ وبموه الاقتصادي على كميب

ا اسبتغلها الإنسببان، فبيمكن مببثلب للمجتمببع إذ ىببذه ابؼبوارد لا برقببق الأىبداف الاقتصببادية إلا الغببابات وغنًىبا،ابؼيباه، 
 2.من النمو الاقتصادي في ابؼستقبل أن يكتشف أو يطور موارد طبيعية تؤدي إلى الرفع

 نولوجيالتقدم التكثالثاً: 
يعتببر التقببدم التكنولبوجي أىببم بؿببرك للئنتاجيبة، والببذي يعببرف علبى نطبباق واسببع باعتبباره تقببدما في الوسببائل 

مسبتوى متقبدم لنوعيببة العمبل البشببري  التقنيبة لإنتباج السببلع وابػبدمات، فلمواكبببة التقبدم التكنولبوجي لا بببد مبن تببوفر
بعوانببب بدقبببدار يزيبببد علبببى مببا بىصبببص لوسبببائل الإنتببباج وىببذا يتطلبببب إنفاقبببا علبببى تببدريب القبببوى العاملبببة في بعبببض ا

 3.الأخرى
  يالانفتاح الاقتصادرابعاً: 

ابؼعباملبت التجاريبة وحركببة رؤوس الأمبوال، وقببد  الانفتباح الاقتصبادي نقصببد ببو إلغباء القيببود ابؼفروضبة علببى
مببو الاقتصببادي، مببن الناحيبببة دراسببة العلبقببة بببنٌ الانفتبباح والن شببهدت الدراسببات النظريببة والتطبيقيببة تطببور كبببنً في

 4.النمو، بماذج النمو النيوكلبسيكية وبماذج النمو الداخلية النظرية بيكن التمييز بنٌ مفهومنٌ لنموذج
 التراكم رأسمالي  الاستثمار(خامساً: 

ة وبالتببالي يشببكل الببتراكم الرأبظببالي عمليبب يعببرف الببتراكم الرأبظببالي بأنببو الإضببافة علببى ابؼوجببود مببن رأس ابؼببال،
 لك تشبببكل الإسببتثمار في النهايببة لا يعببدو عبببن كونببو مقببدار الإضبببافة إلىراكميببة تضبباف مببن سبببنة لأخببرى وىببي بببذت

                                                                 
 ،برليبل اقتصبادي بزصبص ،أطروحبة مقدمبة لنيبل شبهادة البدكتوراه في العلبوم الاقتصبادية ،الأثدر الدديناميكي للنمدو الاقتصدادي علدى البطالدة  دراسدة حالدة الجزائدر، طلب بظية شهيناز 1

 بدون صفحة، 5157-5156 ،ابعزائر، سيدي بلعباس، جامعة ابعيلبلي اليابس، التجارية وعلوم التسينًكلية العلوم الاقتصادية و 
وم كليبة العلبوم الاقتصبادية والتجاريبة وعلب،  مذكببرة بزبرج لنيبل شهببادة ابؼاجسبتنً بزصبص اقتصباديات ابؼاليبة والبنبوك ،السياسة النقدية والنمدو الاقتصدادي  دراسدة نظريدة   ،بنابي فتيحة 2

 .8ص ،2009-2008، ابعزائر ،بومرداس ،جامعة أمحمد بوقرة ،التسينً
  .51ص ،مرجع سبق ذكره ،2016-1990قياسية مقارنة مع بعد الدول العربية خلال الفترة -أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحليلية ،بوشمال محمد 3
أطروحبة لنيببل شبهادة البدكتوراه في العلببوم  ،– دراسددة حالدة الجزائدر- م الصدرف ودورو في تحقيدق النمددو الاقتصدادي في عدل العولددة الاقتصدداديةالاختيدار الأمثددل لنظدا ،برببري أمبنٌمحمد  4

 .180ص ،2011-2010 ،ابعزائر، 3ابعزائر جامعة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً  ،وماليةنقود  الاقتصادية. بزصص
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فالإسببتثمار يعبببد ابؼببرادف لعمليببة البببتراكم  الطاقببة الإنتاجيببة ابؼوجببودة والبببذي يقبباس بإبصببالي تكبببوين رأس ابؼببال الثابببت،
1الإقتصادي.الرأبظالي وبنا عنصران أساسيان وضروريان لتحقيق النمو 

 

 التضخمسادساً: 
عنبببببدما ترتفببببببع أسبببببعار ابؼببببببواد  ،ثبببببببت أن التضبببببخم يبببببببب العديببببببد مبببببن التشببببببوىات في الاقتصببببباد نظبببببريا قبببببد

 ،أيضبا يثببط التضبخم رغببة الأعبوان الاقتصبادينٌ في الادخبار ،الاستهلبكية, وبالتالي ينخفض الدخل ابغقيقي للؤسر
وبالتبالي في ابؼبدى الطويبل يقلبل التضبخم النمبو الاقتصبادي  ،قببل الغبدويعبزى ذلبك إلى حقيقبة أن ابؼبال يتسبحق اليبوم 

والتببأثنً الاخببر  ،لأن الاقتصباد بوتبباج إلى مسببتوى معببنٌ مببن ابؼببداخرات لتمويببل ابؼشباريع الاسببتثمارية الببتي برفببز النمببو
الإنتبباج  ابؼبدمر لتضببخم ىببو أنبو يصببعب علببى أصبحاب ابؼشبباريع عمليببة التخطبيط لنشببطتهم وخاصببة فيمبا يتعلببق بكببم

 2أين يصعب التنبؤ بالطلب الفعال ومتوسط تكاليف الإنتاج. ،في فترات التضخم
 نظريات النمو الاقتصاديالدطلب الثالث: 

لقببد ظهببرت نظببريات عديببدة في بؾببال النمببو الاقتصبببادي، فالكتببابات بخصببوص النمببو قدبيببة قببدم الاقتصببباد 
الاقتصببادينٌ الكلبسببيك، إلى نظببريات النمببو النيوكلبسببيكية ذاتببو، وىببذا ماسببنتطرق إلليببو في ىببذا ابؼطلببب ابتببداء مببن 

 وابغديثة.
 : النظرية الكلاسيكيةالفرع الأول

نفهبببم كيببببف دور التطببببور التكنولبببوجي فيبببو، أن لنمبببو الاقتصبببادي و يتطلبببب فهبببم وجهبببات النظبببر ابعديببببدة حبببول ا
ة لكيفيبببة حصبببول النمبببو دابعديببب لقبببد ببببدأت الدراسبببةو  ي،ابؼوقبببع الببببارز في ابعبببدل الاقتصبببادىبببا  احتلبببت فكبببرة النمبببو

ت كببولبر، الفبرلٍ جبان باتيسبيأمثبال الابقليبزينٌ ويليببام ببتي، وجبون لبوك و الاقتصبادي مبع علمباء الاقتصباد ابؼبركنتيلينٌ، 
الوطنيبببببة الببببتي بهبببببب الفضببببة، مكمبببببن الثببببروة لنقبببببد و خاصببببة ابؼسبببببكوك منببببو البببببذىب و لقببببد رأى ىبببببؤلاء العلمبببباء في او 

الفضبة، أن يتحقبق ميبزان بذباري راببح، مبن خبلبل بـبزون البذىب و  و مبن الأفضبل لبنباءقد اعتقبدوا أنبتكديسها بجد، و 
ه السياسبببة بخفببببض تسبببمح ىبببذمبببا بهببببري اسبببتنًاده، و  حصبببصللتصبببدير، ووضبببع قيببببود علبببى أسبببعار و البببترويج الفعبببال 

 3.برفيز الاستثمار في السوقمعدلات الفائدة و 
 

                                                                 
مذكببرة بزبرج لنيبل شهببادة ابؼاجسبتنً في العلببوم  ،(2118-1995قيداس وتحليدل العجدز التدوأم وأثدرو علددى النمدو الإقتصدادي في العدراق للمددة   الفهبداوي،صبا  عطيبة أبضبد عببد  1

 .39 ص ،2020 ،العراق، جامعة الفلوجةالاقتصاد، كلية الإدارة و ،  الإقتصادية
2
 .13ص  ذكره،مرجع سبق  ،(2012- 1998) ةقياسية لحالة الجزائر خلال الفتر دراسة  ى النمو الاقتصاديأثر تطور الجهاز الدصرفي عل زقرير،عادل   
 .76ص، بق ذكرهمرجع س، الجزائرأثر الإنفاق العمومي على النمو الاقتصادي في ، عدة أبظاء 3
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 نظرية أدم سميثأولًا: 
 Adam Smith كلقبد شبار 

 ة فعالبة في وضبع اللبنبات الأولى لنظريبة النمبو الاقتصبادي القائمبة علببى مشبارك
ابغريببة الفرديبببة، التخصبببص وتقسببيم العمبببل، إلا أن دراسببباتو في النمببو لم تكبببن متخصصبببة وقائمببة ببببذاتها وإبمبببا كانبببت 

لى النمببببو إ وبببببنٌ أىببببم العوامبببل الببببتي تببببؤدي "،ضبببمن دراسبببباتو العديببببدة في الاقتصببباد السياسببببي في كتابببببو "ثببببروة الأمبببم
 حرية التجارة الدولية. العمل،رفع إنتاجية  السكان، بصيع رأس ابؼال، بمو: 1الاقتصادي حسب رأيو كالتالي

بؼبببا بىلفبببو  اوىبببذنتاجيبببة البببذي ىببو مصبببدر ثبببروة الأمببم، العمببل وتقسبببيمو سبببببا لارتفبباع الإ A. Smithويعتبببر 
التكنولوجيبببا النابذبببة عبببن زيادة الإبتكبببارات، البببتي  فهبببو يولبببد وفبببرات خارجيبببة وبرسبببنا في مسبببتوىالتقسببيم مبببن مبببزايا،  

تبببؤدي إلى بزفببببيض تكبببباليف الإنتبببباج ووقببببت العمببببل البببلبزم لإبسببببام العمليببببات الإنتاجيببببة، وكببببل ىببببذا يسبببباىم في زيادة 
الأرباح وادخارىببا ثم إعببادة اسبببتثماراتها ليببتراكم رأس ابؼببال البببذي يعتبببر المحبببرك الرئيسببي للنمببو الإقتصبببادي، عببن طريبببق 

مسببببتوى الطلببببب البببذي يقببببود إلى رفببببع مسبببتويات ابؼعيشببببة، وتوسببببع الأسبببواق واسببببتخدام ابؼعببببدات والآلات الببببتي رفبببع 
ينتشبر اسببتغلببؽا بكثببرة في النشبباطات الصببناعية لتميزىببا بارتفبباع العوائببد وتزايببدىا علببى خببلبف الزراعببة وابؼنبباجم ذات 

 2.العوائد الثابتة أو ابؼنخفضة
 D. Ricardoديفيد ريكاردوثانياً: 

 فقبببد ،النمبببوويعببد أول مبببن وضبببع نظامبببا متماسبببكا للتحليبببل الاقتصببباد وعمبببل تعميبببق الآراء ذات الصبببلة بعمليبببة 
، وعبدان دور الرأسبباليمون 3والعمبال( الاقطباعيون )الرأسباليمون، الاقتصبادي إلى ثلبثبة طبقببات المجتمبعريكباردو قسبم 

فيبببو لتحقيبببق درون علبببى تكبببوين رأس ابؼبببال والتوسبببع مركببزيا وأساسبببيا في عمليبببة النمبببو الاقتصبببادي لأنهبببم وحبببدىم القببا
وأن الربع والربح بشكل خباص بنبا أسباس الإيبراد الصبافي والبذي يعتببر مصبدر عمليبة تكبوين  ،أقصى قدر من الإرباح

 .4رأس ابؼال
 

                                                                 

نظببري العلبم الإقتصببادي ويبقبى كتاببو الشببهنً"ثروة الأمبم ابؼتحببدة" وإحبدى مببن إشببتهر بكونبو مبن م إسبكتلندي،وباحببث  ( فيلسبوف5791يوليبو  17_ 1723يونيببو5)ودم سميدث   

 .ابؼعاصرةأسس الليبرالية الإقتصادية 
 .61ص ،ئراابعز  ،دار ىومو للطباعة والنشر والتوزيع ،مقدمة في اقتصاد التنمية"نظريات التنمية والنمو استراتيجيات التنمية ،إبظاعيل شعبالٍ 1
أطروحببة لنيبببل شببهادة البببدكتوراه في العلبببوم  ،تحليليددة وقياسدددية العربيددة: دراسدددةأثدددر النمددو الاقتصدددادي علددى العدالدددة توزيددع الددددخل في الجزائدددر مقارنددة بالددددول ، كبببدالٍسببيدي أبضبببد   2

 .35ص ،2013-2012،ابعزائرتلمسان، جامعة أبي بكر بلقايد _، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً  ،اقتصاد الاقتصادية. بزصص
3
 .63ص ،مرجع سبق ذكره، مقدمة في اقتصاد التنمية"نظريات التنمية والنمو استراتيجيات التنمية ،إبظاعيل شعبالٍ 
 .11ص ،ذكرهبق س مرجع، 9104-0988دراسة العلاقة طويلة الأجل بين بعد متغيرات الاقتصاد الكلي ووثارها على النمو الاقتصادي في العراق للمدة  ،آلاء نوري حسنٌ 4
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    Robert Malthusروبورت مالتوسثالثاً: 
لبببزيادة في السبببكان يكبببون وفقبببا بؼتتاليبببة عتمببد في برليلبببو علبببى كبببل مبببن نظريبببة السبببكان البببتي تفسبببر أن مسبببتوى اا

وىبذا مبا بهعبل النمبو السبكالٍ أكببر مبن النمبو في الغبذاء  ،غذاء فيكبون وفقبا بؼتتاليبة حسبابيةىندسية بينما الزيادة في ال
فببنلبحق أن معبببدلات النمبببو السبببكالٍ بؽبببا  ،فبببدوره لا يبببؤثر سبببلبا علبببى ابؼبببداخيل الببتي تصببببح عنبببد مسبببتوى الكفببباف

وتتطبرف أيضبا إلى الطلبب الفعبال في برديبد مسبتويات الإنتباج إلا أن  ،معدلات النمو الاقتصبادية علبقة عكسية مع
نظببرة مببالتوس كانبببت سببلبية جببدا ولم تثببببت صببحتها في الببدول ابؼتقدمبببة نظببرا لارتفبباع مسبببتويات الغببذاء مقارنببة بالنمبببو 

 1الدبيوغرافي
 :Karl Marxكارل ماركس رابعاً:  

، فبينمبببا علبببى رأبظبببال مبببع بمبببو الاقتصببباديك حبببول أسبببباب ابلفببباض معبببدل الببربح اختلببف الاقتصببباديون الكلبسببب
ريكباردو أن السببب ىبو تنباقص العوائبد علبى  ، اعتقبدرجبع إلى التنبافس ببنٌ الرأبظبالينٌاعتقبد أدم بظيبث أن السببب ي

فببائض الإنتببباج  تي ترافببق حبببالاتبالنسبببة بؼببباركس فببإن الأزمببات الدوريبببة الببو  الريببع،الأرض و ارتفبباع حصببتي الأجبببور و 
 .2   الاضطراب الاجتماعي ىي التي بذعل النمو لا يستمر للؤبدو 

يبببار الرأبظاليبببة وصبببعود الاشبببتراكية، حسبببب نهبيثببل كبببارل مببباركس الاقتصبببادي الكلبسبببيكي الوحيبببد البببذي تنببببأ با
تبببراكم رأس ابؼببببال،  النمبببوذج ابؼاركسبببي للنمبببو الاقتصببباد، بسيبببل الاقتصبببباديات الرأبظاليبببة إلى النمبببو والازدىبببار مبببع زيادة

حتمببي لا مفبر منببو بسببب الأزمببة البتي ترافببق  يارىبا ىببو أمبرنهولكبن في ابؼقابببل لا بيكبن أن يسببتمر ذلبك إلى الأبببد، فا
ولا بىفببى أن ىببذا ابؼنظبور ابؼاركسببي يقببوم علببى عببدم مشببروعية ابؼلكيببة ، حالبة فببائض الإنتبباج والاضببطراب الاجتمبباعي

اعتبببر مببباركس أن نظريببة القيمببة تعببد حجبببر ، اء الاسببتغلبلنهببوإة حاجببات النببباس ىنبببا ىببو تلبيبب ابػاصببة لعوامببل الإنتبباج
 .3الزاوية للكشف عن القواننٌ الداخلية

 نزية     ي: النظرية الكالفرع الثاني

ظهبببر التحليبببل الكينبببزي بـالفبببا للكثببببنً مبببن الآراء والتحاليبببل البببتي سببببقتو، خصوصببببا مبببا تعلبببق منهبببا بالتببببوازن 
ويوضببببح النمببببوذج الكينببببزي احتمببببال حببببدوث التببببوازن الاقتصببببادي عنببببد مسببببتوى أقببببل مببببن  والاسببببتقرار الاقتصببببادي.

                                                                 
 ، فب العصر ابغديث يتم منادتو 1827 " سنةDefinition en economic politique( باحث سكالٍ واقتصادي سياسي ابقليزي من مؤلفتو "1834-1766) روبورت مالتوس  

 .توماس مالتوس رغم انو في حياتو استخدم ابظو الاوسط، روبورت
 صفحة.دون  ،رجع سبق ذكرهم ،و الاقتصادي على البطالة  دراسة حالة الجزائرالأثر الديناميكي للنم ،طالب سوميةشهيناز  1
 .81ص ،بق ذكرهمرجع س ،الجزائرأثر الإنفاق العمومي على النمو الاقتصادي في  ،عدةأبظاء  2
 .57ص ،بق ذكرهس مرجع ،-09912016الفترة العربية خلال قياسية مقارنة مع بعد الدول -أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحليلية ،بوشمال محمد 3
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التشبغيل التببام، والببذي يتحبدد مببن خببلبل الطلببب الكلبي، كمببا أن ابؼشببكلبت الببتي تتخلبل النظببام الرأبظببالي لا تكمببن 
،وأن في جانبببب العببببرض ببببل ىببببي بسبببببب عبببدم كفايببببة الطلببببب الفعبببال، وحيببببث أن الاسببببتثمار دالبببة في سببببعر الفائببببدة

الادخببببار ىببببو دالببببة للببببدخل، فببببإن التببببوازن في الإنتبببباج والببببدخل بوببببدث عنببببدما يتببببوازن الاسببببتثمار ابؼخطببببط بالادخبببببار 
ابؼخطبببط، وحيببببث أن أسبببباس تكببببون الببببدخل الببببوطني في ابؼببببدى القصببببنً، ىببببو إبربببباد الاسببببتثمارات الإنتاجيببببة ابػاصببببة 

فبببع معببببدلات في توسبببيع الطاقببببة الإنتاجيبببة، ور  وابغكوميبببة، وىبببي العمبببل الرئيسببببي ابؼضببباد للؤزمبببات، وابؼؤشببببر الرئيسبببي
فببإن أي زيادة مسبتهدفة فيببو لا تتحقببق إلا بببزيادة  الكلببيكبان الببدخل عبببارة عببن النباتج وإذا   ،النمبو في ابؼببدى الطويببل

توسببببع في الطاقبببببة  لتحقيببببقاللبزمبببببة  الإنتاجيببببةالإنتبببباج الببببذي لا يتحقبببببق إلا بببببزيادة الاسببببتثمار العيبببببني، وزيادة الطاقببببة 
 .1اجية اللبزمة لتحقيق توسع في قيمة وكمية الإنتاج الكليالإنت

 : النظرية الكلاسيكية الجديدة  النيوكلاسيكية(الفرع الثالث

جبباءت أفكببار النيوكلبسببيك بـالفببة بسامببا للؤسببس الببتي تبناىببا الكلبسببيك في تفسببنًىم للتنميببة الاقتصببادية، 
للتنميببببببة في ظببببببل إعتقبببببادىم أن كببببببل ابؼببببببدخرات سببببببتوجو فقبببببد ركببببببز ىببببببؤلاء علبببببى الأرباح بإعتبارىببببببا ابؼصببببببدر الوحيبببببد 

 2 .للئستثمار، كما أبنل الكلبسيك دور القطاع العام في إحداث التنمية
الأخبنً علبى مببا  وأن ىببذا اعتببروا أن النمبو الاقتصببادي قبد لا بيبر بفببترات ركبود علبى عكببس مبا أورد بظيبت،

م تكنولوجيبا، كمبا اعتمبدوا علبى آليبة السبوق أي العبرض رأبظبال، وتنظبيو  يتاح من مبوارد في المجتمبع مبن ارض، وعمبل،
والطلبببب بحيببببث يلجببببأ ابؼنتجبببنٌ إلى تعظببببيم الأرباح بينمببببا ابؼسبببتهلكنٌ فهببببدفهم ىببببو برقيبببق أقصببببى إشببببباع في حببببدود 

 .   3الإمكانيات ابؼتاحة في السوق من الأطر الاقتصادية والاجتماعية التي بردد من إمكانية تطبيقو في الدول النامية
 وذج سلو_سبببوان بمببب(solow_swan) ويفبببترض النمبببوذج إمكانيببببة  ،للنمبببو مبببن أشبببهر النمببباذج النيوكلبسبببيكية

كمببا يفببترض أن الادخببار ىببو نسبببة مببن الببدخل ،  الإحببلبل بببنٌ عناصببر الإنتبباج وبمببو عببرض العمببل بدعببدل ثابببت
دالبة الإنتباج ابػطيبة  (Solow)اسبتخدام رأبظبال،وبدلا مبن افبتراض ثببات نسببة النباتج إلى  استثمارىا،الذي يتم 

  4 .ابؼتجانسة التي تسمح بإمكانية الإحلبل بنٌ رأبظال والعمل
 

                                                                 
 .25ص ،سبق ذكرهمرجع  ،(2012- 1998) ةقياسية لحالة الجزائر خلال الفتر دراسة  أثر تطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي ،عادل زقرير 1
بق ذكببره، مرجبع سب، 9104-0988اد الكلدي ووثارهدا علدى النمدو الاقتصددادي في العدراق للمددة دراسدة العلاقددة طويلدة الأجدل بدين بعدد متغدديرات الاقتصد ،خبلبدي اليقبنٌإبيبان نبور  2

 .116ص
 بدون صفحة ،بق ذكرهمرجع س ،الأثر الديناميكي للنمو الاقتصادي على البطالة  دراسة حالة الجزائر ،طالب سومية شهيناز 3
 .بدون صفحة ،بق ذكرهمرجع س ،البطالة  دراسة حالة الجزائرالأثر الديناميكي للنمو الاقتصادي على  ،طالب سومية شهيناز  4
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 علاقة سعر الصرف الحقيقي بالنمو الاقتصادي: رابعالدطلب ال

 أي نأو  الاقتصبادي النظبام في النسببي السبعر مفتباحىبو  ابغقيقبي الصبرف سبعر أن علبى الاقتصباديون يتفبق
 مبن خاصبة بصبفة الاقتصبادي النمبو وعلبى عامبة بصبفة الاقتصبادي الأداء علبى اتنً التبأث مبن العديبد غبنً فيبو لبوت

 كمبا،  والاسبتهلبك الإنتباج ومسبتوى يكبلىو  والاسبتثمار الأمبوال رؤوس وحركبات ابػارجيبة التجبارة علبى نًالتبأثخبلبل 
 النمبو حقيبقلت ياً ضبرور  راً أمب يعتببر الصبرف سبعر لسياسبة الصبحيح الاختيبار أن علبى أيضبا الاقتصباديون يتفبق

 لبيس ولكبن ضبروريا شبرطا أيضباً  يعتبر ابغقيقي الصرف سعر في رافبكا أي تصحيح أن كما الاقتصادي والاستقرار
 1.الاقتصادي الأداء نٌحسلت كافي
 أو العملبة قيمبة في بالغبةابؼ إمبا ،ينٌرئيسب نٌشبكل يأخبذ التوازنيبة القيمبة عبن ابغقيقبي الصبرفإن ابكبراف سبعر  
 الناميبة البدول في اً وصبوخص اً عشبيو  الأكثبر الشبكل يىب الوطنيبة العملبة قيمبة في بالغبةابؼ وتعتببر لة،العم قيمة فيضتخب

 مسبتوياتها عبن ابغقيقيبة الصبرف لأسبعار رافباتبكا ذهىب إن فيهبا، الصبرف سبعر سياسبة إدارة سبوء مبن تعبالٍ والبتي
 :2يلي ما لخلب من الاقتصادي النمو على عكسيا تؤثر التوازنية
 عنهبا ينبتج ابفب الصبادرات، أسبعار في غبالاةابؼ نتيجبة ابػارجيبة التنافسبية القبدرة إضبعاف إلى الغبةبابؼ تبؤدي 

 في العملبة قيمبة في حباد فبيضبز إلى سبيؤدي ببدوره ذاىبو  المحليبة، للمبوارد واسبتنزاف التجباري يبزانابؼ في ورىتبد
لإنتاج؛وا المحلية الأسعار على العكسي نًالتأث مع دفوعاتابؼ ميزان أزمة أعقاب

 وبالنسببة الببعض لبعضبها بالنسببة المحليبة السبلع أسبعار وتشبوي طريبق عبن للمبوارد صبيصبز سبوء بالغبةابؼ تنسب 
 ؛المحلي الإنتاج ثم ومن الإنتاجية والطاقة المحلي الاستثمار على ياً عكس سيؤثر ذاىو  الدولية سعارللؤ
 مبن وكبذلك اليبة،ابؼ الأسبواق في التأكبد عبدم ةزياد لخبلب مبن المحليبة، اليبةابؼ الأسبواق علبى العكسبي نًالتبأث 

 مبن اً نً كثب نإفب العملبة قيمبة في غبالاةابؼ اسبتمرار حالبة وفي المحليبة، العملبة ضبد ضباربةابؼ تشبجيع لخبلب
 أو تكباليف تتحمبل اربدب ابغكومبة فبإنالأخبنًة  ابغالبة وفي ضباربة،ابؼ بسببب تفشبل اربدب والبنبوك الصبناعات

.ابؼالي مالنظا ساندةبؼ ثقيلة نفقات

 ابؼبوارد جبذب لىإ سبيؤدي الدوليبة السبوق في للبقتصباد التنافسبية القبدرة بوقبق البذي ابغقيقبي الصبرف فسبعر      
 يرفبع أن شبأنو مبن والبذي ابؼسبتوردة، السبلع مبن ببدلا المحلبي الانتباج زيادة عبن فضبلب بها ابؼتاجر السلع بكو الاقتصادية

                                                                 
 .395 ص سبق ذكره،مرجع  ،-الجزائريدراسة حالة الدينار -سعر الصرف الحقيقي  ،لحرشب ةعائش 1
2
 .396ص ،سبق ذكرهمرجع  ،-الجزائريدراسة حالة الدينار -سعر الصرف الحقيقي  ،لحرشب ةعائش  
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فكبل  ابغقيقبيحيبث يبرتبط ىبذا الأخبنً بعلبقبة عكسبية بسبعر الصبرف  ،1الطويبل الامبد في الافبراد معيشبة مسبتوى
وبالتبببببالي زيادة الأرباح  المحلببببي،زيادة في سببببعر الصبببببرف ابغقيقببببي تبببببؤدي إلى ابلفبببباض في القبببببدرة التنافسببببية للبقتصببببباد 

 2والإيرادات والعكس صحيح.

 الصبرف سبعر قيمبة) )ابلفباض ارتفباع يعكبس سوف ابغقيقي الصرف سعر فإن الدولية الأسعار ثبات فتراضوبإ    
( تبدىور (برسبن ثم ومبن التجبارة في الداخلبة السبلع لإنتباج المحليبة التكلفبة في ابغقيقبي الصبرف سبعر قيمبة بزفبيض وأ

 الداخلبة السبلع لأسبعار النسببي للبرتفباع مؤشرا يعد ابغقيقي الصرف سعر ارتفاع فإن وعليو الدولية، التنافسية القدرة
 حجبم لبزيادة للمسبتثمرين حبافزا يعبد بفبا القطاعبات مبن غبنًه مبن ربحيبة أكثبر القطباع ىبذا يصببح وبالتبالي التجبارة، في

وبالتبالي فإنبو علببى ابؼسبتوى الكلبي سبوف بوبدث بربولا للمبوارد مبن قطباع السبلع الغببنً  ،القطباع ىبذا في اسبتثماراتهم
 3الداخلة في التجارة إلى قطاع السلع الداخلة في التجارة.

 بالأخبر مبرتبط كليهمبا لأن معقبدة، والنمبو ابغقيقبي الصبرف سبعر ببنٌ العلبقبة أن إلى لإشبارةا بيكبن عليبوو    
  4ا:وبن بطريقتنٌ
 تصبوب السياسبات فبإن ذلبك علبى وبنباءا والأداء، السياسبة بنٌ وصل حلقة يعتبر ابغقيقي الصرف سعر أن: الأولى
 .النمو يشجع حقيقي مستوى حول ابغقيقي الصرف سعر استقرار بذاه
 ببنٌ الارتبباط درجبة مبن يزيبد مبا وىبو بالسياسبة، يتبأثر ابغقيقبي الصرف وسعر الاقتصادي النمو من كلب أن: الثانية

 أكثبر بيئبة تبوفنً إلى تبؤدي البتي فالسياسبات للآخبر، أحبدبنا ابذباه في سبببية علبقبة وجبود إلى ابغاجبة دون ابؼتغبنًين
 مسبتويات عنبد مسبتقر حقيقبي صبرف سبعر إلى أيضبا ودتقب للمبوارد كفباءة أكثبر اسبتغلبل علبى وتشبجع اسبتقرارا
 .مناسبة

 
 
 
 
 

                                                                 

 
1
 .36ص ،سبق ذكرهمرجع  (،9106-0991ف الحقيقي على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية خلال الفترة  أثر سعر الصر  ،لمسالٍت حنان 

 .320ص ،1992،رئابعزا مليلة،عنٌ  ابؽدى،دار  ،العملاتأسعار صرف  عطون،مروان  2 
3
 .71ص ، مرجع سبق ذكره، سعر الصرف الحقيقي التوازني، الزاويعبد الرزاق بن   

4
 .97ص  ،، مرجع سبق ذكرهسعر الصرف الحقيقي التوازني، الزاويالرزاق بن عبد   
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 سعر الصرف الحقيقي بالنمو الاقتصاديعلاقة : دراسات السابقة حول الالدبحث الثالث

سببببعر الصببببرف ابغقيقببببي وأثرىببببا علببببى النمببببو سببببابقة الببببتي بحثببببت في أثببببر تغببببنًات  بسبببت الاسببببتعانة بعببببدة دراسببببات    
 البحث، سيتم التعرض بؽا كل على حدا فيما يلي: الاقتصادي وذلك لتحقيق أغراض

     غة العربيةلدراسات بالالدطلب الأول: 

 : الدراسات المحليةولالفرع الأ

 الاقتصدادي النمدو علدى الصدرف سدعر أنظمدة تأثدير: بعندوان، فدؤاد محمد قاسدم أحمدد، سديدي كبداني دراسةأولًا: 
كليدة   ،اقتصداد الاقتصدادية. تخصدص دكتوراو في العلدوملنيل شهادة الد أطروحة ،"MENA" الدول من لمجموعة

 .9103 تلمسان، الجزائر،جامعة أبي بكر بلقايد  ، العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
 الاقتصبببادي النمبببو علببى الصبببرف سبببعر أنظمببة اختيبببار بىلفبببو أن بيكببن البببذي الأثبببر حببول الورقبببة ىبببذه تتمحببور      
 ال دول نمب بـتبارة لمجموعبة بالنسببة

MENA ،ابؼغبرب تبونس، ابعزائبر، الكويبت، السبعودية، العربيبة ابؼملكبة مصبر 
 النظببري الإطببار بدراجعبة تبببدأ فهبي (VAR) الببذاتي الابكببدار شبعاع وتقنيببة Panel معطيبات باسببتخدام( وليبيبا

 دولببة لكببل بالنسبببة ةالمحبدد والعوامببل الصببرف، أنظمببة بتطبور الاىتمببام مببع بينهمببا، العلبقبة وجببود لإمكانيببة والقياسبي
 نتيجبة إلى وتنتهبي ضبمنو، عليهبا ابؼتحصبل الكليبة الاقتصبادية والنتبائج مثبالي، صبرف سبعر لنظبام اختيارىبا بىبص فيمبا
 نظريببببببة وتثبيببببببت المجموعببببببة، ىببببببذه في النمبببببو معببببببدلات علببببببى ابؼتبببببببع الصببببببرف سببببببعر نظببببببام طبيعببببببة تأثببببببنً عبببببدم

"Fränkel,5999" أو الببدول لكببل صببابغا يكببون أن معببنٌ صبرف سببعر نظببام لأي بيكببن لا" بأنببو تقتضببي والبتي 
 .دائمة بصفة
 الجزائددر في الاقتصدادي النمدو علددى الحقيقدي الصدرف سدعر أثددر: بعندوان ،ووخدرون ،لطيفدة يددو  بدن دراسدةثانيداً: 

 .9108، ديسمبر 9، العدد 9لرلة الدقريزي للدراسات الاقتصادية والدالية، المجلد  ،(0981-9105)
 الفبببترة في الاقتصبببادي النمبببو علبببى ابغقيقببي الصبببرف سبببعر أثبببر دراسبببة إلى البحثيببة الورقبببة ىبببذه يةإشبببكال تبلببورت     

 ببببنٌ الطويببل ابؼببدى علببى العلبقببة واختبببار بعوىانسبببون ابؼشببترك التكامببل طريقببة اسببتخدمت حيببث ،(1980-2015)
 ،(RER)ابغقيقبببي الصببرف وسببعر تابببع، كمتغببنً (GDP) الإبصببالي النبباتج مببن الفببرد نصببيب: التاليببة ابؼتغببنًات
: التاليبة للنتبائج الدراسبة توصبلت وقبد مسبتقلة، كمتغبنًات (OP) الاقتصبادي الانفتباح ودرجبة (INF) والتضبخم

                                                                 

 Middle East And North Africa(دول الشرق الاوسط وشمال افريقيا) 
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 ،2015 غايبببة إلى 1980 مبببن سبببنوية بيبببانات باسبببتخدام الدراسبببة ىبببذه بؼتغبببنًات الأجبببل طويلبببة توازنيبببو علبقبببة وجبببود
 بصيبببع أن الزمنيببة السلبسبببل اسببتقرار اختببببارات نتببائج هبببرتأظ حيببث الضبببرورية الاختبببارات إجبببراء بعببد تأكبببد مببا وىببو

 أوضبببحت كمبببا الأولى، الدرجبببة وىبببي الدرجبببة نفبببس مبببن متكاملبببة أنهبببا يعبببني بفبببا الأول الفبببرق عنبببد مسبببتقرة ابؼتغببنًات
 تقبببدير خبببلبل مبببن تببببنٌ كمبببا ابؼتغبببنًات، ىبببذه ببببنٌ ووحيبببدة الأجبببل طويلبببة علبقبببة يوجبببد أنبببو ابؼشبببترك التكامبببل نتبببائج
 معنببببوي أنببببو ابػطبببأ تصببببحيح بمبببوذج وأوضببببح الدراسببببة، متغبببنًات بببببنٌ طرديبببة علبقببببة وجببببود ابؼشبببترك تكامببببلال معادلبببة
 ابغقيقبي الصبرف سبعر ببنٌ ومعنويبة طرديبة علبقبة وجبود تببنٌ كمبا الطويلة، الآجال في توازنيو علبقة يؤكد بفا وسالب
 إلى يبببؤدي ابعزائببر في الفعلبببي الصببرف سببعر ارتفببباع أن علببى يببدل بفبببا القصببنًة، الآجببال في فقبببط والاقتصببادي والنمببو
 .والاقتصادي النمو تعزيز
 تحليليددة دراسددة الجزائدر في الاقتصددادي النمددو علدى الصددرف سددعر انحدراف أثددر: بعنددوان بوشمدال، محمد دراسددةثالثداً: 
 .9191 ،(9106-0991) الفترة خلال العربية بعد مع مقارنة قياسية

 البدول بعبض مبع مقارنبة ابعزائبر في الاقتصبادي النمبو علبى الصبرف سعر ثرأ قياس بؿاولةىدفت ىذه الدراسة في     
 الأردن مصببببر،( ابؼبببنخفض الببببدخل ذات ودول( والبحبببرين السبببعودية) ابؼرتفببببع البببدخل ذات دول شملببببت والبببتي العربيبببة
 رف،الصبب بسببعر تتعلبق الببتي والنظبريات ابؼفبباىيم أىبم إلى التطببرق خبلبل مببن (2016 -1990) الفبترة خببلبل( وابؼغبرب
 علبى الصبرف سبعر أثبر لتبيبان اقتصبادي برليبل وكبذا الاقتصبادي، النمبو وبمباذج نظبريات بـتلبف علبى الضوء وتسليط
 سببعر لأثبر والقياسبي العباملي التحليبل تنبباول الأخبنً وفي العربيبة، البدول بعبض مببع مقارنبة ابعزائبر في الاقتصبادي النمبو

 وتطبيببق التحليبل اسبتعمال الدراسبة ىبذه ولتحقيبق العربيبة، دولالب وبؾموعبة ابعزائبر في الاقتصبادي النمبو علبى الصبرف
 مببدى اختببار بغيبة وذلبك الأساسبية ابؼركببات باسبتخدام العبباملي ACP العربيبة البدول مبن بؾموعبة علبى بانبل تقنيبات

 سنفبب مبن ابؼتكاملببة ابؼتغبنًات بببنٌ مشبترك مسببار وجبود إمكانيببة ابؼشبترك التكامببل دراسبة نتببائج أظهبرت وقببد بذانسبها،
 الصبرف سبعر مبع إبهبابا يتبأثر الإبصبالي المحلبي النباتج مبن الفبرد نصيب أن الدراسة خلبل من التوصل تم كما الدرجة،

 .البعيد ابؼدى في
دراسدة  –دراسدة عبدد ب بدن سدلوى رشديدة، أثدر تقلبدات سدعر الصدرف الحقيقدي علدى النمدو الاقتصدادي رابعداً: 
داكتددوراو في العلددوم الاقتصددادية، تخصددص اقتصدداد تطبيقددي، جامعددة مقدمددة لنيددل شددهاادة  أطروحددة-الجزائددرحالددة 

 .9190 أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،
 إستقصبباء أثببر سبببعر الصببرف الببدينار ابعزائبببري مقابببل الببدولار الأمريكبببي في تتمحببور إشببكالية ىببذه الدراسبببة     

في برسببنٌ الأداء الاقتصببادي في ابعزائببر،  علبى النمببو الاقتصببادي في ابعزائببر، وتوضببيح أبنيببة اسبتقرار أسببعار الصببرف
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علببى ابؼبببنهج  بيببانات ربببع سببنوية، وبؽببذا الغببرض إعتمببدت الباحثببة (2019-1980)وىببذا خببلبل الفببترة ابؼمتببدة مببابنٌ 
الوصبفي والتحليلبي القياسببي وذلبك باسببتخدام الأدوات القياسبية والإحصبائية الضببرورية لدراسبة العلبقببة ببنٌ ابؼتغببنًات 

مبن أجبل  ARCHو   Box-Jenkinsلنمبو الاقتصبادي، بحبث اسبتخدمت ابؼنباىج القياسبية مبن نبوعالاقتصادية وا
ثم اسببببببتخدام بمبببببببوذج الابكببببببدار الببببببذاتي للفجببببببوات الزمنيببببببة ابؼوزعببببببة ابؼتباطئبببببببة  بمذجببببببة أسببببببعار الصببببببرف كخطببببببوة أولى،

(ARDL)  ابعزائبر وابؼعببر عنببو  كخطبوة ثانيبة بهبدف برليبل العلبقبة الرابطبة بببنٌ أسبعار الصبرف والنمبو الاقتصبادي في
 بالناتج المحلي الإبصالي.

أظهرت نتائج الدراسة تأثنً سلبي ذو دلالة إحصبائية وعلبقبة العكسبية ببنٌ التقلبب في أسبعار الصبرف وببنٌ  
 .النمو الاقتصادي في ابعزائر

 : دراسات العالم العربيالفرع الثاني
 الفلسدطيني للاقتصداد الكليدة الدؤشدرات علدى الصدرف سدعر تأثدير: بعندوان ،خضدر الحلديم عبدد زاهدر دراسةأولًا: 

 غدددزة،كليدددة علدددوم الإداريدددة جامعدددة الازهدددر   الاقتصددداد،مدددةكرة لنيدددل شدددهادة ماجسدددتير في  ،(0994-9101)
 .9109فلسطين، 

 السبببببلطة منبببباطق في ابؼتداولببببة العمببببلبت صببببرف أسبببببعار لتغببببنًات الاقتصببببادية الآثار إيضبببباح إلى الدراسببببة ىببببدفت    
 قببببام البحببببث ىببببدف ولتحقيببببق الفلسببببطيني، الاقتصبببباد علببببى تأثنًىببببا وطبيعببببة الآثار تلببببك ابذبببباه وبرديببببد الفلسبببطينية،

 للبقتصبببباد الكليببببة مؤشببببرات علببببى مسبببتقل كمتغببببنً الصببببرف سببببعر أثببببر تبببدرس قياسببببية بمبببباذج سببببت بإدراج الباحبببث
 سببعر منببو أنبواع ةثلبثبب اسبتعمال تم حيببث الصبرف سببعر في ابؼتغبنًات ىببذه بسثلبت حيببث تابعبة، كمتغببنًات الفلسبطيني
 الصببرف وسبعر العامببة، والنفقبات وابؼبنح العامببة والايبرادات التضبخم مببن كبل علببى تغنًاتبو أثبر لقيبباس الابظبي الصبرف
 للصببببادرات ابغقيقبببي الفعلببببي الصبببرف وسببببعر ابغقيقبببي، الإبصبببالي المحلببببي النببباتج وبببببنٌ بينبببو العلبقببببة قيببباس في ابغقيقبببي
-Angle واختببار ابؼتبزامن التكامبل بمبوذج اسبتخدام تم حيبث ،والبواردات الصبادرات علبى تغبنًه أثبر لقيباس والبواردات

Granger واختبببار Johansen، مببن كبل لتقبدير كليبا ابؼصبححة الصببغرى ابؼربعبات منهجيبة باسبتخدام والتقبدير 
 OLS بطريقببة البسببيط ابػطببي الابكببدار وأسبلوب التضببخم، الإبصببالي، المحلببي النبباتج والببواردات، الصببادرات دالبة
 .والايرادات النفقات دالة قديرلت

 الإيببببرادات مببببن وكببببلب الابظببببي الصببببرف سببببعر بببببنٌ عكسبببية علبقببببة وجببببود: التاليببببة للنتببببائج الدراسببببة توصببببلت وقبببد   
 طرديبة علبقبة ووجبود الإبصبالي، المحلبي والنباتج ابغقيقبي الصبرف سبعر ببنٌ عكسبية وعلبقبة والتضبخم، العامة والنفقات

 .والواردات الصادرات وإبصالي ابغقيقي الفعلي الصرف سعر بنٌ
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 الصدددرف سددعر في تقلبدددات أثددر: بعنددوان مدددلاوي، إبددراهيم أحمددد دواغدددرة، الددرحمن عبددد ألردددد محمد دراسددةثانيدداً: 
 الدنددارة،لرلددة  الأردن، في الاقتصددادي النمددو في تقلبددات علددى الأمريكددي الدددولار مقابددل الأردني للدددينار الحقيقددي

 .9106ج،  ،99لد المج
 الببببدولار  مقابببببل الاردلٍ للبببدينار ابغقيقببببي الصبببرف سببببعر في التقلبببببات أثبببر استقصبببباء إلى الدراسبببة ذهىبببب ىبببدفت     

 السلبسبببل سببكون ولاختبببار( 2012-1990)الفببترة خببلبل الاردن في الاقتصبببادي النمببو في التقلبببات علببى الامريكببي
 النتبائج وأظهبرت ،(PP) ببنًون فيليببس (ADF) ابؼوسبع فبولر -ديكبي اختببار تطبيبق تم الدراسبة، بؼتغبنًات الزمنيبة

 أخببذ بعببد سبباكنة تصبببح ولكنهببا الاجنبيببة، الاسبعار مؤشببر في التقلبببات باسببتثناء بدسببتوياتها سبباكنة غببنً ابؼتغبنًات أن
 اجببراء تم كمبا النمبوذج، معلمببات اسبتقرارية لاختببار (CUSUM test) كببوزوم اختببار تطبيبق وتم الأول، الفبرق
 ابغبدود اختببار أسبلوب خبلبل مبن ابؼوزعبة الإبطباء لفبترات البذاتي الابكبدار طريقبة دامباسبتخ ابؼشبترك التكامبل اختببار

 (ARDL)، السببية جرابقر اختبار. 
 النمبببببو في التقلبببببات علببببى ابغقيقببببي الصببببرف سببببعر في للتقلبببببات سببببلبي أثببببر وجببببود إلى الدراسببببة نتببببائج وتوصببببلت     

 توصبببلت كمببا ابؼتغببنًات، ببببنٌ الأجببل طويلببة سببببية لبقبببةع وجببود أيضبباً  النتبببائج أظهببرت وقببد الاردن، في الاقتصببادي
 المحلببي النباتج إلى ابغقيقبي الفائبدة وسبعر العبابؼي البنفط سبعر في التقلبببات مبن كبل مبن ينتقبل سبلبي أثبر لوجبود الدراسبة
 إلى يببةالأجنب للؤسبعار العبام وابؼسبتوى الاقتصبادي الانفتباح مبن كبل في التقلببات مبن ينتقبل ابهبابي أثبر ووجبود الإبصبالي
 سببببعر في التقلببببات مبببن تقلبببل صبببرف سياسببببات إتبببباع بضبببرورة الدراسبببة ىبببذه توصببببي ولبببذلك الإبصبببالي، المحلبببي النببباتج
 .الأمريكي الدولار مقابل الأردلٍ للدينار ابغقيقي الصرف
 في العراقدي الددينار الصدرف سدعر تقلبدات أثدر بعندوان الحسديني، خليدل أحمد السلطان، زهرة حوراء دراسةثالثاً: 
 والاداريدة الاقتصدادية للدراسدات الإدارة والإقتصداد كليدة لرلدة، (9105-0991)للمددة الاقتصدادي النمدو
 .1،9107 العدد 17 المجلد والدالية،

 معبدلات علبى العراقبي البدينار صبرف سبعر لتقلببات الاقتصبادية الآثار توضبيح إلى الدراسبة ىبذه تهبدف
 منهجيبة الباحثبان اسبتخدم الغبرض وبؽبذا ،2015-1990 للفبترة ثارالآ تلبك وابذباه طبيعبة وبرديبد الاقتصبادي النمبو

 VAR.الذاتي الابكدار
 بدعدل ابؼمثل الإقتصادي والنمو الصرف سعر بنٌ واحد بابذاه علبقة وجود على الدراسة نتائج كشفت
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 الباحثبان وأضباف الإقتصبادي، النمبو معبدل علبى سبلبيا تأثبنًا بيبارس الصرف سعر أن يأ الإبصالي، المحلي الناتج بمو
 تلبك في خاصبة ابػبام البنفط وىبو واحبد انتباجي مبورد تصبدير علبى العراقبي الإقتصباد اعتمباد إلى يعود السبب أن إلى

 .الاستقرار أفقدتو التي السياسية الظروف بسبب الاختلبلات من للكثنً تعرضو مع تزامنت التي الفترة
 علدى التدوازني مسدتواو عدن الحقيقدي الصدرف سدعر انحدراف أثدر :بعندوان ،العجدوزة لزفدوظ علدى إيمان دراسةاً: رابع
 .9109العدد الثامن ديسمبر  الدعاصرة،لرلة الدراسات التجارية  مصر، في الاقتصادي النمو
 بمببببوذج علببببى الاعتمبببباد وتم التببببوازلٍ، الوضببببع عببببن السبببائد الصببببرف سببببعر قيبببباس في الدراسببببة ىببببذه بحثببببت حيبببث     

 لسببببعر القياسبببي البببرقم ببببنٌ الابكبببراف تقبببدير خبببلبل مببببن التبببوازلٍ الصبببرف سبببعر ديبببدبر بمبببوذج تقبببدير في البببديناميكي
 للنمبببببو بمببببوذج بنبببباء بؿاولبببببة وأيضببببا الابظببببي، ابغقيقببببي الصبببببرف لسببببعر القياسببببي والبببببرقم السببببوق في ابغقيقببببي الصببببرف

 لصببببرفا سبببعر ابكبببراف متغبببنً إلى بالإضببببافة الكليبببة، الاقتصبببادية ابؼتغبببنًات مببببن بؾموعبببة يضبببم مصبببر في الاقتصبببادي
 وتوصبلت ، Bounds test ابغبدود مبنهج باسبتعمال ابؼشبترك التكامبل اختببار بتطبيبق التبوازلٍ مسبتواه عبن ابغقيقبي
 النمبببببو ومعبببببدل التببببوازلٍ مسبببببتواه عببببن ابغقيقبببببي الصبببببرف سببببعر ابكبببببراف  بببببنٌ عكسبببببية علبقبببببة ىنبببباك الدراسبببببة نتببببائج

 النمبببو عبببن بالسبببلب التبببأثنً شبببأنها مبببن كبببان الصبببرف سبببعر سياسبببات أن إلى التوصبببل وبيكبببن ابغقيقبببي  الاقتصبببادي
 الصببرف لسبعر ابػطببأ تصبحيح النمبوذج نتببائج أببرزت كمبا ابؼصببرية، للصبادرات التنافسبية القببدرة وفقبدان الاقتصبادي

 مسبببار أن الافببتراض صببحة أيضببا اتضببح كمببا القصببنً، الأجبببل في ابغقيقببي الصببرف سببعر ديناميكيببة يشببمل ابغقيقببي
 بسياسببببات بالإبطببباء أو بالإسبببراع سبببواء كببببنً بشبببكل يتبببأثر التوازنيبببة قيمتبببو هابذبببا ابغقيقبببي الصبببرف لسبببعر الإصبببلبح

 الابظبي الابلفباض ثم ومبن التضبخم معبدل علبى التبأثنً عنهبا يبنجم البتي والنقديبة ابؼاليبة السياسات مثل ،الأجل قصنًة
 لسبعر الأجبل القصبنً يناميكيالبد السبلوك عبن تبؤثران ابغقيقيبةو  الابظيبة التغنًات كل فإن وعليو المحلية العملة قيمة في

 .ابغقيقي الصرف
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 الدطلب الثاني: دراسات باللغة الأجنبية

 Real Exchange Rate Misalignment and: بعندوان Dosse Toulaboe دراسدةأولًا: 

Economic Growth in Developing Countries , Southwestern Economic 

Review, 2006.  

، ففببي علبى تأثببنً اخبتلبل سببعر الصبرف علببى النمبو الاقتصببادي في البلبدان الناميببةقبة البحثيببة تبحبث ىببذه الور        
 ابؼتعبدد البذاتي الابكبدار بمبوذجالتبوازلٍ، وتم اسبتخدام تقدير اختلبل سعر الصبرف ل طارا برليلياً الباحث إالبداية وضع 

 33 ل بإنشبائها قبام والبتي التفسبنًية تغبنًاتابؼ مبن بـتلفبة بؾموعبة يتضبمن بمبوذج وكبل بمباذج، أربعة بتقدير قام حيث
 .1999- 1985 للفترة اللبتينية أمريكا في 8 آسيا، في 7 الكبرى، الصحراء جنوب أفريقيا في 18 ناميا بلدا

 بالنمبو سبلبيا ارتباطبا يبرتبط ابغقيقبي الصبرف سبعر اخبتلبل معبدل أن لىإ الدراسبة ىبذه نتبائجتوصبلت       
 تعبالٍ مبا وىبو الاقتصبادي الاداء اضبعاف في تسبهم ابؼلبئمبة غبنً الصبرف سبعر سياسبة أن يعبني وىبذا الاقتصبادي،

 سبعر علبى المحافظبة بأن القائلبة الفرضبية تؤكبد الباحبث اليهبا توصبل البتي والنتيجبة ة،الناميب البلبدان مبن العديبد منبو
 .لناميةا البلدان في الاقتصادي للنمو الابنية بال  أمر ابؼناسب مستواه في ابغقيقي الصرف

 and  The Real  Exchange Rate، بعنوان: Rodrik Daniدراسة ثانياً: 

, Brookings Papers on Economic Activity, Fall 2008, Economic growth 

ثببر اخبتلبلات سببعر الصببرف ابغقيقببي علببى النمبو الاقتصببادي في بؾموعببة مكونببة مببن سبعى الباحببث في اختبببار أ     
في سبببببعر بػصبببببت الدراسبببببة إلى أن ابؼغبببببالاة ، وذلبببببك باسبببببتخدام معطيبببببات البانببببل 2004-1954دولببببة للفبببببترة  584

الصرف سينتج عنهبا أثبر سبلبي علبى النمبو الاقتصبادي في حبنٌ بزفبيض قيمبة العملبة )ارتفباع سبعر الصبرف ابغقيقبي( 
د أن أو بعبببببارة أخبببببرى وجببببب، سببببيدفع وبوفبببببز النمببببو الاقتصبببببادي في حببببال لم يكبببببن ىبببببذا التخفببببيض أكببببببر مببببن البببببلبزم

ولا تقتصبببر ىببذه العلبقبببة إلا علببى البببدول  ،الاسببتمرار في بزفببيض قيمبببة العملببة سبببيؤدي إلى إبطبباء النمبببو الاقتصببادي
ورغببم ذلببك  ،ةقبة في الببدول ابؼتقدمبالناميبة بسبببب ضبعف ابؼؤسسببات ابؼاليببة وإخفباق الأسببواق فيهبا وبزتفببي ىببذه العلب

 نٌ بزفيض قيمة العملة والنمو الاقتصادي.فقد فشلت الدراسة في الكشف عن وجود علبقة غنً خطية ب
 Real Exchange Rate Misalignment andبعنددوان:  ،Zouheir Abide دراسدةثالثداً: 

Economic Growth: An Empirical Study for the Maghreb Countries، 

International Journal of Economics and Finance Vol. 3, No.3.2011  
الدراسبببة دور تقلببببات سبببعر الصبببرف ابغقيقببي في النمبببو الاقتصبببادي في دول ابؼغبببرب العبببربي لعينبببة ىببدفت ىبببذه       

 ابؼتغبنًات الباحبث اسبتعمل وقبد ،(2008-1980)تتكبون مبن ثبلبث دول ىبي ابعزائبر وتبونس وابؼغبرب خبلبل الفبترة 
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 عبن يعببر( ابغقيقبي الإبصبالي المحلبي النباتج مبن الفبرد نصبيب((REER ييقبابغق الفعلبي الصبرف سبعر :التاليبة
 النباتج مبن كنسببة الاسبتثمار ، openيالتجبار  الانفتباح ،) prod الابصبالي المحلبي النباتج مبن كنسببة الإنتاجيبة

 الصبرف سبعر تقبدير بغبرض govc  الابصبالي المحلبي النباتج مبن كنسببة ابغكبومي الانفباق ، investالابصبالي المحلبي
باسبتخدام بيبانات بانبل لاختببار اسبتقرارية واختببار التكامبل  ،البثلبث البدول مبن كبل في واختلبلبو التبوازلٍ ابغقيقبي

باسببببتخدام  العلبقبببة ببببنٌ ابؼتغبببنًات في ابؼبببدى الطويبببل لتقبببديرابؼتبببزامن لبانبببل فوجبببد أن بيبببانات متكاملبببة لينتقبببل بعببببدىا 
 ذيوالب  Mis   الاخبتلبل بغسباب الباحبث انتقبل بعبدىا ، FMOLS اكليب ابؼصبححة الصبغرى ابؼربعبات منهجيبة
 .التوازلٍ مستواه عن ابغقيقي الفعلي الصرف سعر ابكراف في يتمثل

 مبن وذلبك الاقتصبادي النمبو علبى ابغقيقبي الصبرف سبعر اخبتلبل أثبر في بالتحقيبق قبام الدراسبة في أخبنًة وكمرحلبة
 صبرفال سبعر اخبتلبل معامبل أن لىإ الدراسبة أظهبرت نتبائج حيبث ،ةعممبابؼ العبزوم طريقبة باسبتعمال التقبدير خبلبل

 ابؼبدى في الاقتصبادي النمبو علبى يسباعد ابغقيقبي الصبرف سبعر في الكببنً الابلفباض أن يعبني مبا سبالب، ابغقيقبي
 الاقتصبادي، النمبو مبع عكسبية بعلبقبة يبرتبط ابغقيقبي فالصبر  سبعر أي ،) ابؼغبالاة (صبحيح والعكبس الطويبل
 والنتيجبة .الإبصبالي المحلبي النباتج مبن لفبردا نصبيب مبن تقلبل ابغقيقبي الصبرف سبعر اخبتلبل في معينبة بنسببة فبالزيادة

 مبن الصبرف أسبعار في وملبئمبة رئيسبية إصبلبحات إجبراء لىإ تسبعى البتي البلبدان أن تببرر الباحبث اليهبا توصبل البتي
 النباتج مبن الفبرد نصبيب في مكاسبب تسبجل أن جبدا ابؼبرجح مبن ابغقيقبي الصبرف سبعر اخبتلبل مبن ابغبد أجبل
 .ابغقيقي الإبصالي المحلي
 Real Exchange Rate بعندوان: ،Flávio Vieira et Ronald MacDonald دراسدةابعداً: ر 

and Economic Growth,  Econ, São Paulo, vol. 42, n.3, p. 433-456, jul.-set. 

2012  

 ابغقيقبي الصبرف سبعر اخبتلبلات بغسباب ابغقيقبي الصبرف سبعر بؿبددات توسبيع علبى الورقبةتبحبث ىبذه        
إلى  5981فبترةال خبلبلدولبة  لتسبعنٌ الطويبل ابؼبدى علبى الاقتصبادي النمبو في الاخبنً ىبذا دور دراسة لىإ بالإضافة
 بعبد قامبا ثم لبانبل، ابؼتبزامن التكامبل بمبوذج باسبتعمال الباحثبان قبام حيبث البانبل، بمباذج اسبتعمال تم وقبد ،5114
 ثابتبة تأثبنًات ذات بطسبة بمباذج، سببعة ديرتقب وتم ،GMMة ابؼعممب العبزوم طريقبة باسبتعمال العلبقبة بتقبدير ذلبك
في نصبيب الفبرد مبن النباتج المحلبي الإبصبالي ابغقيقبي وسببعر وبسثلبت متغبنًات الدراسبة  عشبوائية تأثبنًات ذات واثنبان

 الانفاق ابغكومي. ،الانفتاح الاقتصادي ،الصرف ابغقيقي، صافي الأصول الأجنبية
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 نأ يعبني ىبذا الاقتصبادي، النمبو مبع عكسبية بعلبقبة يبرتبط ابغقيقبي الصبرف سعر أن الدراسة ىذه نتائج أظهرت   
 الناميبة البدول في واضبح بشبكل ذلبك وظهبر ابغقيقبي الإبصبالي المحلبي النباتج بمبو علبى يسباعد لا ابؼرتفبع الصبرف سعر

 .والناشئة
 The E_ect of Exchange Rateبعندوان:  ،Fatbardha Morina.et alدراسدة خامسداً: 

Volatility on Economic Growth: Case of the CEE Countries, J. Risk 

Financial Manag. 2020, 13, 177.  
الغبرض مبن ىبذه الورقبة البحثيبة ىبو دراسبة تأثببنً تقلبب سبعر الصبرف الفعلبي ابغقيقبي علبى النمبو الاقتصببادي في      

ل ثببلبث قنبببوات )التجببارة والاسبببتثمار بالإضببافة إلى ذلببك يبببتم قيبباس الأثببر مبببن خببلب والشبببرقية،بلببدان أوروبا الوسببطى 
ة لأربعبة عشبر دولبة في وينتستخدم الدراسة البيبانات السبوالاستقرار الاقتصاد الكلي( للتأثنً على النمو الاقتصادي، 

 لفحص طبيعة ىذه التقلبات وتأثنًىا على النمو. 2018-2002أوروبا للفترة 
ثنًات الثابتبة لبيببانات بانبل أن تقلببب سبعر الصببرف لبو تأثببنً حيبث تكشبف النتببائج التجريبيبة باسببتخدم تقبدير التببأ   

سلبي كبنً علبى النمبو الاقتصبادي ابغقيقبي ذلبك مبن خبلبل مقباييس تقلبب سبعر الصبرف )الابكبراف ابؼعيباري ودرجبة 
(z والقنبببوات الرئيسبببية  ،ويببؤدي الانفتببباح التجبباري في بلبببدان أوروبا الوسبببطى والشببرقية إلى برسبببنٌ النمبببو الاقتصببادي
تي تعمببل علبى برسببنٌ التبأثنً السببلبي لتقلببب أسبعار الصببرف ىبي سببعر الفائببدة والتضبخم لببذلك فبإن اسببتقرار سببعر الب

الصبببرف ىبببو ابؼصببببدر الرئيسبببي للنمببببو الاقتصبببادي ومببببن ابؼهبببم أن تهبببتم السببببلطات النقديبببة وحكومببببات البببدول بسببببعر 
 الصرف من خلبل تبني سياسة سعر الصرف التي تؤدي إلى استقرارىا.

 الدراسة الحاليةمقارنة الدراسات السابقة مع  :لثالثالدطلب ا

نلبحببق اخببتلبف  إليهبا،الببتي تم التطببرق  السببابقة ذات العلبقببة بابؼوضبوع بؿببل الدراسبة مبن خببلبل الدراسبات
واضبح بببنٌ طريقبة معابعببة كببل دراسبة ونتائجهببا بسبببب اخبتلبف تصببورات وأفكبار الببباحثنٌ حببول العلبقبة بببنٌ أسببعار 

 وفترة الدراسة.ومن جهة أخرى اختلبف دول  جهة،قتصادي من الصرف والنمو الا
 وبيكن اختصار أوجو الشبو والاختلبف بنٌ الدراسة ابغالية والدراسات السابقة في مايلي:
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 مع الدراسات المحليةالدراسة الحالية : الدقارنة الفرع الأول
مبببن خبببلبل إلقبببباء نظبببرة علبببى ابعببببدول  ليبببةالمح بيكبببن إجبببراء مقارنبببة بببببنٌ الدراسبببة ابغاليبببة والدراسبببات السببببابقة

 التالي:
 (: مقارنة بين الدراسات السابقة المحلية والدراسة الحالية2-1رقم   الجدول

  الدراسات المحلية 
 الدراسة الرابعة الدراسة الثالثة الدراسة الثانية الدراسة الأولى الدراسة الحالية

الأثر الذي بىلفو  الذدف
 اختيار أنظمة سعر
 الصرف على النمو

أثر سعر الصرف 
ابغقيقي على النمو 

 الاقتصادي

قياس أثر سعر الصرف 
على النمو الاقتصادي 
في ابعزائر مقارنة مع 
 بعض الدول العربية

إستقصاء أثر سعر 
سعر الصرف الصرف 

الدينار ابعزائري مقابل 
الدولار الأمريكي على 
النمو الاقتصادي في 

 ابعزائر

رف قياس أثر سعر الص
ابغقيقي على النمو 

 الاقتصادي

مصر، ابؼملكة العربية  عينة الدراسة
السعودية، الكويت، 

رب ابؼغ ابعزائر، تونس،
 وليبيا

 
 ابعزائر

ابعزائر، السعودية، 
البحرين، مصر، 
 الأردن، ابؼغرب

 
 ابعزائر

 
 ابعزائر

 2019-1990 2019-1980 2016-1990 2015-1980 2007-1970 فترة الدراسة

قة معالجة طري
 الدوضوع

بانل، تقنية شعاع 
 (var)الابكدار الذاتي

التكامل ابؼشترك 
 بعوىانسن

منهج التحليلي 
 ابؼقارن، تقنيات بانل

-Boxنوعمناىج 

Jenkins   و
ARCH وبموذج 

(ARDL) 

 الذاتي الابكدار بموذج
 الزمنية للفجوات

 (ARDL)ابؼبطئة

 
النتائج الدتوصل 

 إليها

عدم تأثنً طبيعة نظام 
سعر الصرف ابؼتبع 
على معدلات النمو 
في ىذه المجموعة 

الدول، أي عدم وجود 
علبقة على ابؼدى 

 البعيد

وجود تكامل 
مشترك بنٌ متغنًات 
الدراسة ووجود 
علبقة طردية بنٌ 
سعر الصرف 
ابغقيقي والنمو 
الاقتصادي فقط 

 القصنً الأجلفي 

وجود مسار مشترك 
بنٌ ابؼتغنًات ابؼتكاملة 

رجة من نفس الد
والاثر الإبهابي بنٌ 
نصيب الفرد من 

الناتج المحلي الإبصالي 
وسعر الصرف في 

 مدى البعيد

تأثنً سلبي ذو دلالة 
إحصائية وعلبقة 

العكسية بنٌ التقلب 
في أسعار الصرف 

وبنٌ النمو الاقتصادي 
 في ابعزائر.
 

وجود تكامل مشترك 
بنٌ متغنًات الدراسة 

نٌ الطويل الأجلفي 
ود والقصنً، ووج

علبقة عكسية بنٌ 
سعر الصرف ابغقيقي 
والنمو الاقتصادي 
ابؼعبر عنو بإبصالي 
 الناتج المحلي ابغقيقي

 بناءا على الدراسات السابقة من إعداد الطلبة الدصدر:

يببببنٌ ابعبببدول أعبببلبه أن الدراسبببات إشبببتركت في موضبببوع الدراسبببة أو إحبببدى موضبببوعاتو وإختلفبببت في فبببترة   
حيببث بقببد أن الدراسبببة الأولى بسببت معابعتهببا عبببن طريببق تقنيبببات  ابؼوضبببوع،ريقبببة طريقببة معابعببة الدراسببة وبؾتمعتهببا وط
الببببذاتي، أمببببا الدراسببببة الثانيببببة بسببببت معابعتهببببا بالتكامببببل ابؼشببببترك بعوىانسببببن، حيببببث اختببببارات بانببببل والابكببببدار شببببعاع 
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و Jenkins  Box- اسببتخدم مببنهجوفي الدراسبببة الرابعببة تم الدراسببة الثالثببة مببنهج التحليلببي ابؼقببارن وتقنيببات بانببل، 

ARCH وبموذج (ARDL)   ابؼبطئة الزمنية للفجوات الذاتي الابكدار بموذجوأختر في الدراسة ابغالية(ARDL). 
 العالم العربيفي مع دراسات  الدراسة الحالية : الدقارنةالفرع الثاني

 :العربي والدراسة ابغالية كالتالي ابعدول ابؼوالي يوضح أوجو التشابو والإختلبف بنٌ الدراسات في العالم
 (: مقارنة بين الدراسات السابقة العربية والدراسة الحالية3-1رقم  الجدول 

  الدراسات في العالم العربي  
 الدراسة الرابعة الدراسة الثالثة الدراسة الثانية الدراسة الأولى الدراسة الحالية

إيضاح الأثار  الذدف
الاقتصادية لتغنًات 

سعار صرف أ
العملبت ابؼتداولة 
في مناطق السلطة 

 الفلسطينية

استقصاء أثر سعر 
الصرف ابغقيقي 

للدينار الأردلٍ مقابل 
دولار الأمريكي على 
تقلبات في النمو 

 الاقتصادي

 الآثار توضيح
 لتقلبات الاقتصادية

 الدينار صرف سعر
 معدلات على العراقي
  الاقتصادي النمو

قياس أثر سعر الصرف 
ى النمو الاقتصادي عل

في ابعزائر مقارنة مع 
 بعض الدول العربية

قياس أثر سعر الصرف 
ابغقيقي على النمو 

 الاقتصادي

 ابعزائر مصر  العراق الأردن فلسطنٌ عينة الدراسة
 2019-1990 2017-1980 2015-1990 2012-1990 2010-1994 فترة الدراسة

طريقة معالجة 
 الدوضوع

بموذج التكامل 
زامن واختبارات ابؼت

ابقل غربقر 
 وجوىانسن

 ابؼشترك التكامل
 طريقة باستخدام

 لفترات الذاتي الابكدار
 ابؼوزعة الإبطاء

(ARDL)، اختبار 
 السببية جرابقر

منهج الابكدار الذاتي 
VAR 

النموذج الديناميكي، 
اختبار التكامل 
ابؼشترك باستعمال 
منهج ابغدود 
Bounds test 

 الذاتي الابكدار بموذج
 الزمنية للفجوات

  (ARDL)ابؼبطئة

 
النتائج الدتوصل 

 إليها

 وجود علبقة
 سعر بنٌ عكسية
 ابغقيقي الصرف
 المحلي والناتج
 ووجود الإبصالي،
 بنٌ طردية علبقة
 الفعلي الصرف سعر

 وإبصالي ابغقيقي
 الصادرات
 والواردات

 سلبي أثر وجود
 سعر في للتقلبات
 على ابغقيقي الصرف

 لنموا في التقلبات
 الاردن، في الاقتصادي

 النتائج أظهرت وقد
 علبقة وجود أيضاً 
 الأجل طويلة سببية
 ابؼتغنًات الدراسة بنٌ

 بابذاه علبقة وجود 
 سعر بنٌ واحد

 والنمو الصرف
 الاقتصادي،

 الصرف سعر أن يأ
 على سلبيا تأثنًا بيارس

 النمو معدل
 الإقتصادي

بنٌ  عكسية علبقة
 الصرف سعر ابكراف
 مستواه عن يابغقيق
 النمو ومعدل التوازلٍ

الاقتصادي ابغقيقي، 
 الابظية التغنًات
 عن تؤثران وابغقيقية
 الديناميكي السلوك
 لسعر الأجل القصنً

 .ابغقيقي الصرف

وجود تكامل مشترك 
بنٌ متغنًات الدراسة 

نٌ الطويل الأجلفي 
والقصنً، ووجود 
علبقة عكسية بنٌ 

سعر الصرف ابغقيقي 
صادي والنمو الاقت

ابؼعبر عنو بإبصالي 
 الناتج المحلي ابغقيقي

 بناءا على الدراسات السابقة من إعداد الطلبة الدصدر:

يظهر ابعدول أعبلبه أوجبو التشبابو والاخبتلبف ببنٌ الدراسبة ابغاليبة والدراسبات العربيبة السبابقة، فبرغم تشبابو 
 لدراسة وعينتو.ظهر في طريقة ابؼعابعة وتنوع بؾتمع ا ابؼوضوع إلا أن الاختلبف



 والنمو الاقتصادي سعر الصرف ابغقيقي: الأدبيات النظرية والتطبيقيةالفصل الأول:                             
 

38 
 

 أبصعت نتائج الدراسات على الأثر السلبي الذي يتركو سعر الصرف ابغقيقي على النمو الاقتصادي.
 الدراسات الأجنبيةالدراسة الحالية مع : مقارنة الفرع الثالث

 بقري مقارنة بنٌ الدراسة ابغالية والدراسات الأجنبية ابؼختارة، كما يوضحو ابعدول ابؼوالي:
 ة والدراسة الحاليةالدراسات السابقة الاجنبي(: مقارنة بين 4-1قم  الجدول ر 

  الدراسات السابقة الأجنبية 
 الدراسة الخامسة الدراسة الرابعة الدراسة الثالثة الدراسة الثانية الدراسة الأولى الدراسة الحالية

تأثنً اختلبل سعر  الذدف
الصرف على 
 النمو الاقتصادي

اختبار أثر 
لات سعر اختلب

الصرف ابغقيقي 
على النمو 
 الاقتصادي

دور تقلبات سعر 
الصرف ابغقيقي في 
 النمو الاقتصادي

توسيع بؿددات سعر 
الصرف ابغقيقي 

بغساب الاختلبلات 
في النمو  ودراسة دوره

 الاقتصادي

تأثنً تقلب سعر 
الصرف الفعلي 

ابغقيقي على النمو 
 الاقتصادي

قياس أثر سعر 
الصرف ابغقيقي على 

 النمو الاقتصادي

بلدان أوربا الوسطى  دولة 90 ابعزائر وتونس وابؼغرب دولة 584 بلداً ناميا 33 عينة الدراسة
 والشرقية

 ابعزائر

 2019-1990 2018-2020 2004-1980 2008-1980 2004-1954 1985-1999 فترة الدراسة

طريقة معالجة 
 الدراسة

بموذج الابكدار 
 الذاتي ابؼتعدد

التكامل ابؼتزامن  لمعطيات بان
لبانل، ابؼربعات 
الصغرى ابؼصححة  
 كلياً، العزوم ابؼعممة

التكامل ابؼتزامن 
لبانل، طريقة العزوم 

 ابؼعممة

التأثنًات الثابتة 
 لبيانات بانل

 الذاتي الابكدار بموذج
 الزمنية للفجوات

 (ARDL)ابؼبطئة

النتائج 
 الدتوصل إليها

معدل اختلبل 
سعر الصرف 

بط ابغقيقي يرت
ارتباطا سلبيا 

بالنمو 
 الاقتصادي

ابؼغالاة في سعر 
الصرف ينتج عنو 
أثر سلبي على النمو 

 الاقتصادي

معامل اختلبل سعر 
الصرف ابغقيقي 
سالب، أي سعر 
الصرف ابغقيقي 

يرتبط بعلبقة عكسية 
 مع النمو الاقتصادي

سعر الصرف ابؼرتفع 
لا يساعد على بمو 
الناتج المحلي الإبصالي 

حيث ظهر ابغقيقي 
بشكل واضح في 
 الدول النامية والناشئة

تلقب سعر الصرف 
لو تأثنً سلبي كبنً 

على النمو الاقتصادي 
 ابغقيقي

وجود تكامل مشترك 
بنٌ متغنًات الدراسة 

نٌ الطويل الأجلفي 
والقصنً، ووجود 
علبقة عكسية بنٌ 

سعر الصرف ابغقيقي 
 الاقتصادي.والنمو 

 ءا على الدراسات السابقةبنا من إعداد الطلبة الدصدر:

مببن خبببلبل ابعببدول السبببابق يظهبببر أىببم اخبببتلبف ببببنٌ الدراسببة ابغاليبببة والدراسبببات السببابقة الأجنبيبببة طريقبببة 
لسبعر الصبرف ابغقيقبي علبى النمبو حيبث خلصبت النتبائج إلى وجبود أثبر سبلبي  وعينتبو،ابؼعابعبة وتنبوع بؾتمبع الدراسبة 

 .الاقتصادي
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 :خلاصة الفصل

لبو إلى ابعانببب النظبري حببول سبعر الصببرف ابغقيقبي والنمببو تناولنبا بؽببذا الفصبل الببذي تطرقنبا مببن خلب مبن خببلبل     
 الكلبي الاقتصباد الاقتصادي فمن خلبل ابؼبحث الأول ارتأينا  أن سعر الصرف من أىم الأدوات التي يعتمبد عليهبا

 قبد ابغقيقبي الصبرف سبعر علبى تبؤثر البتي فالسياسبات الاقتصباد، في ابغاصبلة والتشبوىات الاخبتلبلات معابعبة في
 النظريبة مبن ىامبا جبزءا خبنًىبذا الأ يشبكل إذ الاقتصبادي، النمبو علبى ىامبة بصبمة بؽبا ليكبون كافيبة تكبون

 مبن بطبابع الاقتصبادي النمبو دراسبة تتميبز وعليبو بلبد، أي في الثبروة زيادة مبن زيادتبو تعتببر البذي فهبو الاقتصبادية
 ابؼتاحبة لوسبائلا بكبل برقيقهبا إلى الإنسبانية تمعباتالمج تسبعى البتي الأىبداف أىبم ومن واحد، آن في والتعقيد الأبنية

 بؽبذه الاقتصبادي الأداء برسبن إطبار في إلا يتحقبق لا وىبذا رفباىيتهم وزيادة لأفرادىبا ابؼعيشبي ابؼسبتوى برسبنٌ ىبو
في حبنٌ انفببرد  ،حبث الثبالٍمبا تطرقنبا اليبو في ابؼبوىببذا   الاقتصبادي النمبو معبدلات زيادة طريبق عببن تمعباتالمج

ىبببم الدراسبببات السبببابقة ذات العلبقببة بدتغبببنًات إشبببكالية الدراسبببة ثالبببث مبببن ذات الفصبببل إلى اسببتعراض لأابؼبحببث ال
 خنًة من الأبحاث العلمية السابقة.ابغالية ثم تبيان موقع ىذه الأ

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

ى النمو : دراسة تحليلية لقياس أثر تغير سعر الصرف الحقيقي علالثاني الفصل
 2119-1991الاقتصادي لفترة 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني

دراسة تحليلية لقياس أثر تغير سعر الصرف الحقيقي على  
 (9109-1991للفترة   الجزائر في النمو الاقتصادي
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 تدهيد 

في الفصبل سببابق عبد الدراسبة النظريببة لسبعر الصبرف ابغقيقببي والنمبو الاقتصببادي متبوعبا بالدراسبات السببابقة ب
، الفصل بناء بموذج قياسي يقبيس أثبر تغبنً سبعر الصبرف ابغقيقبي علبى النمبو الاقتصبادي في ابعزائبرسنحاول في ىذا 

سبببببتخدمة في معابعبببببة برديبببببد الطريقبببببة والأدوات الإحصبببببائية ابؼ كن مبببببن ذلبببببك يتطلبببببب منبببببا  كخطبببببوة أولىوحببببم نبببببتم
لنمبببببو واات ابغاصببببلة في كبببببل مبببببن السبببببعر الصبببببرف ابغقيقبببببي ، ثم تشبببببخيص وبرليبببببل مسبببببار التطبببببور معطيببببات الدراسبببببة

 ابغقيقبي علبى النمبو الاقتصبادي وذج قياسي يعكبس أثبر سبعر الصبرفكخطوة ثانية، وأخنًاً بؿاولة بناء بم  الاقتصادي
 .1990-2019في ابعزائر خلبل الفترة 

 وتبعاً لذلك، تم تبويب ىذا الفصل إلى ابؼباحث التالية:
   في معالجة البيالت الدبحث الأول: الطريقة والأدوات الإحصائية الدستخدمة

 في الجزائددر للفددترة الاقتصدادييدل الاقتصددادي لتطدور مسددار سدعر الصددرف الحقيقدي والنمددو التحل الدبحدث الثدداني:
(0991-9109) 

 (9109-0991) في الجزائر للفترة أثر سعر الصرف الحقيقي والنمو الاقتصاديقياس الدبحث الثالث: 
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 : الطريقة والأدوات الأحصائية الدستخدمةالدبحث الأول

دراسببببة، وسبببببيتم عرضببببو مبببببن سببببنتطرق في ىبببببذا ابؼبحببببث إلى الطريقبببببة والأدوات الأحصببببائية ابؼسبببببتخدمة في ال
خبلبل مطلببنٌ كالتبالي: ابؼطلبب الأول يتضببمن متغبنًات الدراسبة وطريقبة بصبع معطياتهببا، أمبا ابؼطلبب الثبالٍ فإستعرضببنا 

 فيو البرامج والأدوات الإحصائية ابؼستخدمة في معابعة البيانات.

 متغيرات الدراسة وطريقة جمع معطياتهاالدطلب الأول: 

بتحديبببد وتعريبببف متغببببنًات الدراسبببة، بإضبببافة إلى طريقببببة بصبببع البيبببانات وابؼعطيببببات  سبببنقوم في ىبببذا ابؼطلببببب
 وذلك وفق ما بسليو النظرية الاقتصادية والدراسات السابقة.

 تحديد وتعريف متغيرات الدراسة :الفرع الأول

ابع وابؼتغببنًات تسبتدعي دراسبة أثبر سبعر الصببرف ابغقيقبي علبى النمبو الاقتصبادي حصببر وبرديبد أي مبن ابؼتغبنً التب   
 ابؼستقلة، وىذا ما سيتم توضيحو في مايلي:

 أولًا: الدتغير التابع 

 : GDP  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

دولبة مبا خبلبل  يبة وابػبدمات ابؼعبترف بيهبا بشبكل بؿلبي والبتي يبتم انتاجهبا فيئالقيمة السوقية لكبل السبلع النها
 . الي الناتج المحلي للفرد مؤشرا بؼستوى ابؼعيشة في الدولةغالبا مايتم اعتبار ابص فترة زمنية بؿددة،

 :وتتمثل في: الدتغيرات الدستقلةثانيا: 

  : REER الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي الحقيقي

 ابؼعبببببببرف علببببببببى أنببببببببو سببببببببعر السببببببببلعة المحليببببببببة بالنسببببببببة لسببببببببعر السببببببببلعة الأجنبيببببببببة بؿسببببببببوب بدؤشببببببببر الأسببببببببعار
(511=5151  ) 

 :OPEN  الانفتاح الاقتصادي

وىببببو متغببببنً يقبببببارن بببببنٌ إبصبببببالي الصببببادرات والبببببواردات والنبببباتج الببببداخلي ابػبببببام مببببن خبببببلبل العلبقببببة التاليبببببة:  
open=(x+m)/PIB  
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  :OIL أسعار النف 

أن البنفط يعكببس شبروط التبببادل التجبباري أو أسبعار ابؼببواد الأوليبة وعلببى ىببذا الأسباس ىببو السبلعة رقببم واحببد 
وبوسبببب  كثبببر فعاليببة في التجبببارة ابػارجيبببة،فإنبببو يعببببر عببن الطبببرف الأ %95سبببة تفبببوق في صببادرات ابعزائبببر بفبببثلب بن

درات ابؼصبببنعة لبببدول سببعر البببنفط عببن طريبببق بـفببض مؤشبببر سببعر البرنبببت البريطبببالٍ حسببب مؤشبببر سببعر وحبببدة الصببا
 ابؼتقدمة.

  : CPIالتضخم 

توسببطة علبى ابؼسببتهلك للحصببول يقبيس مؤشببر أسبعار ابؼسببتهلكنٌ التغببنً السبنوي للنسبببة ابؼئويبة في التكلفببة ابؼ
 ا ابؼؤشر تكلفة معيشية في بلد ماعلى سلة من السلع وابػدمات ويعكس ىذ

 ومصادرها التي: طريقة جمع البالفرع الثاني

تم لاعتمبباد علبببى مصببادر بيبببانات متعببددة ومتنوعبببة بغيبببة الابؼببام بأكببببر قببدر مبببن ابؼعلومببات ابػاصبببة بابؼتغبببنًات 
اسببية، وتتمثبببل البيببانات ابؼسببتخدمة في تقببدير النمبببوذج القياسببي بالبيببانات السببنوية للفبببترة ابؼسببتخدمة في الدراسببة القي

(، وتم برويبل ابؼعلومببات ابؼعروضببة بالببدينار ابعزائببري إلى ابؼليببار دينببار جزائببري، وقببد تم الاعتمبباد علببى 1990-2019)
 Arab)وق النقببد العبببربي )(، صبببندbank aldawliالبنببك الببدولي ) :نات الإحصببائية ابؼنشبببورة مببن طبببرفالبيببا

Monetary Fund( بنك ابؼعلومات أوبك ،OAPEC Databank) 

 البرامج والأدوات الإحصائية الدستخدمة في معالجة البيالتالدطلب الثاني: 

إلى بؾموعبة مببن البببرامج الإحصببائية البتي تببتم بهببا دراسبة موضببوعنا، بالإضببافة علببى سبنتطرق في ىببذا ابؼطلببب 
 في التحليل ودراسة البيانات وابؼعطيات المجمعة لكل متغنًات الدراسة. الأدوات ابؼستخدمة

 البرامج الإحصائية الفرع الأول: 

 القيبببببببباس الاقتصبببببببباديوبببببببببرنامج  2010Excelمج منهببببببببا بببببببببرنامج تم الاعتمبببببببباد علببببببببى بؾموعببببببببة مببببببببن البببببببببرا
((EViews10. 
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  Excel 2010أولا: برلمج 

وسبببوفت وىببو أداة مهمببة بغفببق البيببانات والتعامببل مببع ابعبببداول ىببو أحببد البببرامج الببتي انتجتهببا شببركت ميكر 
والأرقبام حيببث بوتبوي ىببذا البببرنامج علبى عشببرات الببدوال ابؼختلفبة في عملهببا وبيكبن منهببا كتابببة الكثبنً مببن ابؼعببدلات 
الرياضبببية كبببذلك نسببببتطيع عبببن طريبببق ىببببذا الببببرنامج أن ننجبببز عمليببببات فبببرز وتصبببفية البيببببانات وبرويبببل البيببببانات إلى 

 1ططات وبرليل ابؼعلومات وإعداد التقارير خلبل بغظات قليلة.بـ

  EViews10ثانيا: برلمج 

ودراسبببة ك في عمليبببات بنببباء وتقبببدير لىببو أحبببد الببببرامج ابؼتقدمبببة وابؼسببتخدمة في إجبببراء التحليبببل القياسبببي وكببذ
ادي، وقبد تم تصبميمو وبربؾتببو الاقتصبا البببرنامج مفيبد وذو نتبائج متميبزة جبدا في المجببال ذويعبد ىب الاقتصبادية، النمباذج

بصبورة تسبباعد في التعامبل مببع العديببد مبن ابؼشبباكل الإحصببائية، كمبا اشببتمل علبى العديببد مببن التقنيبات ابؼتقدمببة والببتي 
تسبتخدم في برليبل وتفسبنً السلبسبل الزمنيبة وأسباليب وآليبات فحبص وكشبف جبذر الوحبدة واختببار التكامبل ابؼشبترك 

 . 2إضافة إلى برليل بيانات بانل

 لدعالجة البيالت  الفرع الثاني: الأدوات الإحصائية الطرق الدستخدمة

  Pesaran et alابؼطبورة مبن طبرف    ARDLتسبتخدم منهجيبة الابكبدار البذاتي للفجبوات الزمنيبة ابؼوزعبة      
ة تطبيقهببا، في الكثببنً مببن الدراسببات القياسببية الببتي تهببدف إلى دراسببة العلبقببة بببنٌ ابؼتغببنًات، نظببرا لسببهول (2001)

وىذه ابؼنهجية بزتلبف عبن باقبي منهجيبات القيباس الاقتصبادي في أنهبا لا تشبترط أن تكبون كبل ابؼتغبنًات مسبتقرة مبن 
 3نفس الدرجة، إذ بيكن اعتمادىا إذ كانت ابؼتغنًات:

 .كلها مستقرة عند ابؼستوى 
 .أو كلها مستقرة عند الفرق الأول 
 ر مستقر في الفرق الأول.أو بعضها مستقرة في ابؼستوى والبعض الأخ 
 .أن لا تكون من بنٌ ابؼتغنًات من ىي مستقرة من الدرجة الثانية 

                                                                 
.5ص  ،5155-5154سنة  القادسية،جامعة  التربية،كلية   ،2111لزاضرات اكسل  ،الالكترونيةوحدة ابغاسبة  الرياضيات،قسم   1

  

 
2

 .23:11 الساعة ،27/05/2021 يوم،  http://www:manaraa:com لكترولٍ:ابؼوقع الا  

وزعدددة قياسدددية لمحددددات الاسددتثمار الخدداص في الجزائدددر باسددتخدام نمددوذج الانحدددار الدددةا  للفجددوات الزمنيددة الد ةدراسددمداخلببة بعنببوان " القبببادر،ناصببور عبببد  درويبب ،الٍ محمد بصبببد 3
 55.55سبطيف (، جامعبة2014-2001حبول تقيبيم آثار ببرامج الاسبتثمارات العامبة وانعكاسباتها علبى التشبغيل والاسبتثمار والنمبو الاقتصبادي خبلبل الفبترة )البدولي ابؼلتقبى  ،"الدتباطئدة
 .16ص ،2013مارس 

http://www:manaraa:com
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 بـطط توضيحي لاختبار النموذج التقديري(: 0-9الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطلبة الدصدر:

 إختبار جذر الوحدة

 

بصيع ابؼتغنًات 
ابؼستقرة في الفرق 

 ولالأ

ابؼتغنًات في الفرق 
 والثالٍ ،الأول

ابؼتغنًات  بصيع
ابؼستقرة في مستوى 

أو في  والفرق الأول
 ابؼستوى والفرق الثالٍ

بصيع ابؼتغنًات 
 ابؼستقرة في ابؼستوى

ابؼتغنًات ابؼستقرة في 
مستوى، الفرق 
 الأول، والفرق الثالٍ

 سببية الإختبار

TODA ET 

YAMAMO

TO 

 

الإبكدار 
 البسيط

ARDL 

 

التكامل 
 ابؼشترك

 الإبكداربماذج 

 

بموذج تصحيح 
 ابػطاء

VAR 

 عدة وجود
  VECMتكاملبت

تكامل مشترك 
  ECMواحد
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دود البذي يقببيس عببدم وجببود علبقببة التكامببل ابؼشببترك بالفببرض وقبرار التكامببل ابؼشببترك يعتمببد علببى اختبببار ابغبب       
المحسببوبة  Fالعبدم مقابببل وجببود علبقببة تكامببل مشبترك بالفببرض البببديل ويفصببل في ذلببك مبن خببلبل مقارنببة إحصببائية 

 مع حدود العليا أو الدنيا للقيم ابغرجة ابعدولية، ولتطبيق ىذه ابؼنهجية سنمر بابؼراحل التالية:

 تقرارية السلاسل الزمنيةدراسة اسأولًا: 

حصبببائي معبببنٌ وفببق ترتيبببب زمبببني، حيببث كبببل فبببترة زمنيبببة منيبببة بؾموعببة مبببن ابؼشببباىدات بؼؤشببر إيقصببد بسلسبببلة ز     
تقابلهبا قيمبة عدديببة للمؤشبر، وتعتببر السلبسببل الزمنيبة شبرط أساسببي في دراسبة علبقبة التكامببل ابؼتبزامن لتفبادي عببدة 

 مؤشبرات عبدة وىنباك والبتي بذعبل أغلبب الاختببارات الإحصبائية مضبللة. مشباكل قياسبية كمشبكلة الابكبدار الزائبف
  1:منها الزمنية السلبسل إستقرار عدم بسبب زائفا يكون النموذج تقدير أن على تدل

 ( DW R2) أن أي DW) )واتسن دربن إحصاءة من أكبر (R2)التحديد معامل قيمة -

 ((DW واتسن دربن قيمة في يبرز ذاتي تسلسلي ارتباط وجود -

 .ابؼقدرة للمعلمات كبنًة بدرجة الإحصائية ابؼعنوية زيادة  -
 :2ونقول عن السلسلة الزمنية أنها مستقرة إذا كان

 متوسط حسابي ثابت ومستقل عبر الزمن:  -
 

  :ثبات التباين عبر الزمن -
 

لقيمتببنٌ، ولبببيس أن يكببون التببباين ابؼشببترك بببنٌ أي قيمتبببنٌ لببنفس ابؼتغببنً معتمببدا علببى الفجبببوة الزمنيببة بببنٌ ا -
 ، أي على الفرق بنٌ فترتنٌ زمنيتنٌ.علية للزمن الذي بوسب عند التغايرعلى القيمة الف

     
 رة،مسبتق الزمنيبة السلبسبل نأ القبول بيكبن نوإف (t) نالزم عن مستقلة وكانت الذكر سالفة الشروط برققت إذا

 الأسباليب ىبذه أىبم ومبنالسلبسبل الزمنيبة  قراريةالاسبت لاختببار ابؼسبتعملة الإحصبائية الاسباليب مبن ويوجبد الكثبنً

                                                                 
1
، أطروحببة مقدمببة لنيبل شببهاادة داكتببوراه في العلببوم الاقتصببادية، -قياسددية حالدة الجزائددر دراسددة –، أثددر تقلبدات سددعر الصددرف علددى النمدو الاقتصددادي عبببد الله ببن سببلوى رشببيدة  

 .98، ص2021-2020 بزصص اقتصاد تطبيقي، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، ابعزائر،
2
 .200، ص2011 الأولى الطبعة ابغامد،ار  ، دوتطبيقات لزاضرات القياسي الاقتصاد طرق شيخي، محمد  

µ (=E(𝑌𝑡+𝑘 =E(𝑌𝑡 

  ∞<(Var(𝑌𝑡 

Cov(𝑌𝑇,𝑌𝑡+𝑘)=E]( 𝑌𝑡- µ() 𝑌𝑡+𝑘- µ(=γ(k) 
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وديكبي فلببور  ( (ADاختببار ديكبي فلبور البسبيط  خبلبل مبن جبراءهإ بيكبن الوحبدة والببذي جبذر اختببار بقبد
 .KPSS، واختبار (ppوكما بيكن استخدام اختبار فليبس بنًون )( (ADFابؼوسع

 .(pp) واختبار فليبس بنًون  ( (ADF وسيتم الاعتماد على اختبار ديكي فلور ابؼطور أو ابؼوسع
 ( (ADF اختبارديكي فولر الدطورأو الدوسعأولًا: 

DF ابؼبسسبط فبولر ديكبي اختبباره بتطوير ،1981عام فولر ديكي العالم قام
 عبدم عليبو يعباب أنبو بسببب ،1

 الببذاتي الارتبباط مبن عبالٍي العشببوائي ابغبد كبان ذاإفب العشببوائي، ابغبد في البذاتي الارتبباط إمكانيببة عتببارالإ بعبنٌ خبذالأ
 طبببورابؼ فبببولر ديكبببي اختبببار ابغالبببة ىبببذه وفي بالكفببباءة تتسببم لبببن العاديبببة الصبببغرى ابؼربعببات تقبببديرات أن يعبببني فببذلك

 .الذاتي الارتباط من للتخلص وذلك متباطئة متغنًات بإضافة بوسب) بؼوسع)ا
 ( MCO)2: الصغرى ربعاتابؼ طريقة باستعمال بماذج ثلبثة على على أيضا يتركز الاختبار وىذا

 
 :الأول النموذج

 
        :الثالٍ النموذج

 
      :الثالث النموذج
 حيث:

𝜌 ًبسثل درجة التأخن 
 :يلي كما بموذج كل حسب اختبارىا ابؼراد الفروض وتتمثل
 ابغالة ذهى فيوتتمثل الفروض  ثابت حد على ولا زمني ابذاه على النموذج ىذا صيغة لابرتوي :(0) النموذج في

 :كمايلي
 العدمية الفرضية:  
 البديلة الفرضية : 

                                                                 
1
Dickey D. A., Fuller W. A., "Likelihood ratio tests for autoregressive time series with a unit root", Econometrica, Vol. 49, 1981, pp 1 057- 

1072 
ص  مرجبع سبببق ذكببره، ،(9106-0981)ة لزدددات سددعر الصددرف التدوازني للدددينار الجزائددري لتحقيدق التددوازلت الاقتصدادية الكليددة في الجزائددر دراسدة قياسددية للفددتر ببورحلي خالببد، 2

94. 

Δ𝑥𝑡= 𝜌x𝑡  −Σ𝑗=2
𝑝

∅Δx𝑡 𝑗+  +ε𝑡 
      

Δ𝑥𝑡= 𝜌x𝑡  −Σ𝑗=2
𝑝

∅Δx𝑡 𝑗+ +c+ε𝑡 

Δ𝑥𝑡= 𝜌x𝑡  −Σ𝑗=2
𝑝

∅Δx𝑡 𝑗+ +c+bt+ε𝑡 

𝐻0:∅=0 

: ∅<0 𝐻  
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لا برتبوي صبيغة ىبذا النمبوذج علبى ابذباه زمبني ولكبن برتبوي علبى حبد ثاببت وتتمثبل الفبروض ىبذا : (9)النموذج  في
 النموذج كما يلي:

 العدمية الفرضية:        
 البديلة الفرضية: 

 
ابذببباه زمببببني وعلبببى حبببد ثاببببت وتتمثبببل الفبببروض في ىبببذه ابغالببببة   نلبحبببق أن الصبببيغة برتبببوي علبببى :(3)في النمدددوذج 

 كمايلي:
 العدمية الفرضية: 
 البديلة الفرضية: 
 

ابػاضبببعة لتوزيببببع    حيبببث تقبببدير معلمبببات والفببببوارق عبببن طريبببق ابؼربعببببات الصبببغرى سبببيعطينا القيمببببة ابؼقبببدرة 
Student 
 فإذا كانت          وىذا يعني أن السلسلة غنً مستقرة. 0 دمفإننا نقبل فرضية الع 
 فببإذا كانبببت           وىبببذا يعبببني أن   ونقببببل الفرضبببية البديلببة  0 فإننببا نبببرفض فرضبببية العببدم

 1السلسلة مستقرة.
 (ppاختبار فليبس بيرون   ثالثا:

 في الببذاتي الارتبباط وجبود تصبحيح فبهبد الاختببار، ىبذا بتقبدلَ( 0988)سددنة  وبديرون فليدبس مبن كبل قبام
 الديناميكيبببة الطبيعبببة يعكبببس النمبببوذج، الببذي لتبببباين معلمبببي بتغيببنً قبببام، حيبببث الوحبببدة جببذر اختببببار بببواقي معادلبببة
 عببن النابذببة التحيببزات بإلغبباء، فهببو يسببمح للؤخطبباء الشببرطي التببباين الاعتبببار بعببنٌ الاختببباريأخببذ ىببذا وللسلسببلة، 

 ADF لاختبببباري المحبببدودة التوزيعبببات نفبببس علبببى PPاختببببار ويعتمبببد ،2العشبببوائية تللتذببببذبا ابؼميببزات ابػاصبببة

&DF 3:مراحل أربعة في الاختبار وبهري ىذا 
 وحساب ديكيفالر لاختبار القاعدية الثلبثة للنماذج العادية الصغرى ابؼربعات طريقة بواسطة التقدير 

                                                                 
 .178ص ،ذكرهمرجع سبق  (،9106-0986انعكاسات سعر الصرف الدينار الجزائري على تحقيق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة   ،عمره سيدا ىرةز 1
 .212ص ،سبق ذكره مرجع، وتطبيقات لزاضرات القياسي الاقتصاد طرق شيخي،محمد 2
الاقتصبادية،   العلبوم قسبم، وماليبة بنبوك نقبود، دكتبواره، بزصبص لنيبل شبهادة ، أطروحبة"الدغدر – تدونس-رزائدالج في قياسدية سدةراد: والأسدعار النقدود بدين العلاقدة " ،ىعيسب ببن مينبةأ3

 .246، ص2015، ابعزائرتلمسان،  التجارية، جامعة والعلوم والتسينً الاقتصادية العلوم كلية

b=0 : C =0     و𝐻0: ∅=0 

: ∅< 0   C≠0 : b≠0 𝐻  

:  C =0:  ∅=0 𝐻0 

: ∅< 0:   C≠0     𝐻  



  ابعزائر في دراسة برليلية لقياس أثر سعر الصرف ابغقيقي على النمو الاقتصادي                    :الثالٍ الفصل
 

49 
 

 .بؽا ابؼرافقة الاحصائيات
 ابؼدى قصنً التباين تقدير  : 

 .ابؼقدر الباقي    بسثل حيث
 ابؼصببحح ابؼعامببل تقببدير  

 ابؼشببتركة لببببواقي ىيكلببةالتباينات مببن وابؼسببتخرج الاجببل، طويببل بالتببباين ابؼسببمى  
 :حيث، السابق النماذج

 
 

 عبببدد بدلالببة ابؼقببدرة l التببأخرات عببدد تعريببف الضبببروري مببن الاجببل، طويببل التببباين ىببذا تقببدير أجببل مببن
 . nلكليةا ابؼشاىدات
 بنًون فليبس إحصائية حساب: 

     
 
   =𝑘 مع

  
 أبيضا تشويشا    تكون عندما التقريبية ابغالة في تساوي وىي  

 (Bound testإختبار الحدود  ثانياً: 
ىبي مبن بعد التأكد من درجة اسبتقرارية متغبنًات الدراسبة، سبيتم اجبراء اختببار ابغبدود، ومعادلبة ىبذا الاختببار 

 1الشكل التالي:
 

 وفرضية ىذا الاختبار ىي من الشكل التالي:
 

 ك(:مشتر  تكامل وجود عدم) العدم فرضية 
  ل(الاج طويلة توازنية علبقة وجود أي مشترك تكامل وجود(ضية البديلة الفر: 

 

                                                                 
ابؼلتقبى البوطني الثبالٍ حبول تطبيقبات  ،"الاقتصداديكأحدد تطبيقدات القيداس   ARDLمنهجيدة الانحددار الدةا  للفجدوات الزمنيدة الدوزعدة مداخلبة بعنبوان " ،رانمقبنسبيمة جلبولي، محمد 1

 .9، ص2019نوفمبر 54 ،ابؼركز ابعامعي بلحاج بوشعيب عنٌ بسوشنت ابؼالية، القياس الاقتصادي والنمذجة

n k  )σ̂∅1
 

 k
 +

(∅   )

σ̂∅1

 k=t∅1

  

σ2=  
𝑛
Σ𝑡= 
𝑛 𝑒𝑡

2 

 𝑒𝑡  𝑒𝑡 𝑖
 

𝑛
Σ𝑡=𝑖+ 
𝑛  (

𝑖

𝑙+ 
-1)

 

𝑛
Σ𝑡= 
𝑛 𝑒𝑡

2+2Σ𝑖= 
   =𝑆𝑡

2 

 

Xj,t i  γj
k
j=  +pYt   +∆Yj,t i   βij

q  
i=0

k
j= +∆Yt   Yi

p  
i=   +α   =∆Yt 

 

𝐻0=α  =α2 =⋯=α𝐾+  =0 
 

𝐻 ≠α ≠α2≠⋯≠α𝐾+ ≠0 
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ر أي وجبببود لببف معنبببويا عببن الصبببفحيببث نقبببول إن معبباملبت ابؼتغبببنًات ابؼختلفببة زمنيبببا بفبببترة إبطبباء واحبببدة بزت
 المحسوبة مع القيم ابغرجة العظمى، وباختصار قرار ابؼقارنة يكون كالتالي: Fمشترك، بعد مقارنة إحصائية  تكام

 ختبار منهج الحدود(: قرار الدقارنة لإ1-2الجدول رقم 
Bound (1)<f-satat ونقبل الفرضية البديلة    نرفض  ابغد الأعلى للقيمة ابغرجة   

Bound (0) f-satat 0 نقبل الفرضية  ابغد الأدلٌ للقيمة ابغرجة 

Bound (1) f-satat Bound (0) )لابيكن ابزاذ قرار )منطقة اللبحسم 
 .من إعداد الطلبة الدصدر:

 جل لنموذج تصحيح الخطأتقدير علاقة طويلة الأجل وقصيرة الأثالثا: 
 الانتقبال يبتم ابؼتغبنًات، ببنٌ جبلالأ طويلبة توازنيبة علبقبة وجبود مبن والتأكبد ابغبدود مبنهج اختببار جراءإ بعد

 ابػطبأ تصبحيح لنمبوذج القصبنً جبلالأ معلمبات وكبذا الطويبل الاجبل تبوازن معلمات تقدر حيث التقدير، عملية لىإ
، لتحليبل وتشبخيص معامبل سبرعة تعبديل العلبقبة، حيبث تشبنً الدراسببات إلى أن ابؼهمببة النمباذج يعتببر مبن والبذي

 1ابؼعامل يؤكد فيو شرطنٌ أساسينٌ، بنا سلبية ومعنوية ىذا ابؼعامل.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
1
 .12-11ص مرجع سبق ذكره، ،"الاقتصاديكأحد تطبيقات القياس   ARDLمنهجية الانحدار الةا  للفجوات الزمنية الدوزعة مداخلة بعنوان "  ،مقرانمحمد  ،جلولينسمة  
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-0991)الدبحدث الثداني: تحليدل تطدور مسدار سددعر الصدرف الحقيقدي والنمدو الاقتصدادي في الجزائددر 

9109) 

سبببيتم التركيبببز في ىبببذا الشبببق مبببن الدراسبببة إلى تشبببخيص وبرليببببل تطبببور كبببلب مبببن ابؼؤشبببرين بنبببا: تطبببور سببببعر 
 رف ابغقيقي في ابؼطلب الأول، وبرليل تطور النمو الاقتصادي في ابؼطلب الثالٍ.الص

 (9109-0991) تحليل تطور سعر الصرف الحقيقي في الجزائر الدطلب الأول:

(  2019-1990) الشبكل ابؼبوالي سبعر الصبرف الفعلبي ابغقيقبي لبدينار ابعزائبري خبلبل الفبترة ابؼمتبدةيوضبح 
 كما يلي:

 (2019-1990) خلبل الفترة لدينار REERتطور سعر الصرف الفعلي ابغقيقي  :(9-9)الشكل رقم 

 
 .5151بنك الدولي  من إعداد الطلبة بناء على معطيات الدصدر:

 تطور سعر الصرف الفعلي ابغقيقي قد مر بابؼراحل الآتية: من الشكل أعلبه، بيكن القول إن
 إلىابغقيقببي لبدينار تراجببع كببنً، وذلببك راجببع : عبرف سببعر الصبرف الفعلببي (1994-1990)خبلبل الفببترة 

ببببرام اتفاقيبببات مببببع ابؼؤسسبببات النقديبببة الدوليببببة إومبببع شبببروع الدولببببة ابعزائريبببة في  1990صبببدور النقبببد والقبببرض سببببنة 
جببراء بزفيضبببات إتم الشببروع في  1994وبالأخببص بعببد ابببرام اتفبباق سببتاندباي وإتفبباق ببببرنامج التعببديل ابؽيكلببي سببنة 

وىببي فبببترة التحببول بكبببو نظبببام الصببرف ابؼبببرن وتبببني ابعزائبببر لسياسبببة  1994نار ابعزائبببري وفي سبببنة مهمببة في قيمبببة الببدي
 استهداف سعر الصرف ابغقيقي التي تقوم على فكرة التدخل الدوري لبنك ابعزائر في سوق الصرف.
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 %20 مبن بأكثبر ابعزائبري للبدينار ابغقيقبي الفعلبي الصبرف سبعر ارتفبع (1995-1998) الفبترة وخبلبل
، حيبث 2002 سبنة أوائبل حبم الابلفباض ىبذا وتواصبل (1998-2001) الفبترة خبلبل%13 حبوالي ابلفباض وتبعبو

شبهد سببعر الصببرف الفعلبي ابغقيقببي للببدينار مسبارا مسببتقرا نسبببيا ومتمباثلب في بؾملببو مببع بعبض التذبببذبات وىببذا إلى 
2017غاية 

1  . 
حيببدة امببام الازمببات مببع مباشببرة ابغكومببة وبعببد سلسببلة طويلببة مببن التخفيضببات في دور أداة تصببحيح شبببو و 

 (.2019-2018في تنفيذ بـطط التنفيذ ابؼيزالٍ الذي غطي الفترة )
أمببا إذا حاولنبببا فحببص التغبببنًات ابؼئويببة السبببنوية في سببعر الصبببرف ابغقيقببي الفعلبببي للببدينار فبببيمكن تلخيصبببها في     

 ابعدول ابؼوالي:
 (2019-2000)خلبل الفترة في سعر الصرف ابغقيقي الفعلي للدينار التغنًات ابؼئوية السنوية : (2-2الجدول رقم  

 (%)الوحدة: 
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

-4.89 3.3 -7.17 -9.97 0.36 -4.48 -0.16 -1.26 4.41 -1.12 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

0.48 -0.59 5.43 -1.45 2.04 -4.3 -1.46 2.0 -4.6 2.2 

 من إعداد الطبة إعتمادا بيانات صندوق النقد العربي الدصدر:

نلبحببق مبببن خبببلبل ابعببدول أعبببلبه ابؼسبببار متذبببذب نسببببيا لسبببعر الصببرف ابغقيقبببي الفعلبببي للببدينار ببببنٌ التراجبببع     
 :2والتحسن أحيانا أخرى كما يلي

 وقبببد  ،%9.97بدعببدل  2003ينار سببجلت خببلبل عببام أعلببى نسبببة تراجببع لسببعر الصببرف ابغقيقببي الفعلبببي للببد
بقبم ىببذا التراجببع بالأسبباس عبن ابلفبباض معببدل التضببخم في ابعزائببر مقارنبة بشببركائها التجببارينٌ الرئيسببنٌ، حيببث 

 .% 2.6بل  ىذا ابؼعدل ما مقداره 
 نسببتو  حيبث بلغبت مبا 2012بابؼقابل فإن أعلبى نسببة برسبن لسبعر الصبرف ابغقيقبي الفعلبي للبدينار كانبت عبام

ولعببببل مببببا يفسببببر ىببببذ التحسببببن ىببببو ارتفببببباع معببببدل التضببببخم في ابعزائببببر مقارنببببة بالشببببركاء التجبببببارينٌ  ،% 5,43
  .% 8.83الرئيسنٌ للبلد حيث بل  التضخم ما قدره 

وعليببو فبببإن تطبببورات في ابعزائبببر مقارنبببة بشبببركائها التجبببارينٌ الرئيسببنٌ أو مبببا يعبببرف بفبببارق التضبببخم، بؽبببا انعكببباس     
 التطورات ابغاصلة في سعر الصرف ابغقيقي الفعلي للدينار. مباشر على

 
 

                                                                 
  الاقصببادية،اه علبوم في العلبوم مبذكرة لنيبل شبهادة داكتبور  وتقييميدة،إدارة سدعر الصدرف في الجزائددر علدى ضدوء التحدول نحدو نظدام الصدرف الددرن "دراسدة تحليليددة  مرغيبت،عببد ابغميبد  1

 .597ص  ،5158ابعزائر, (،5جامعة فرحات عباس سطيف) التسينً،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم 
2
 .198ص مرجع سبق ذكره، وتقييمية،إدارة سعر الصرف في الجزائر على ضوء التحول نحو نظام الصرف الدرن "دراسة تحليلية  مرغيت،عبد ابغميد   
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 (9109-0991) الدطلب الثاني: تحليل تطور النمو الاقتصادي في الجزائر فترة

الشبببكل ابؼبببوالي تطبببور النمبببو الاقتصبببادي وابؼعبببببر عنبببو بنمبببو النببباتج المحلبببي الإبصبببالي في ابعزائبببر خببببلبل يوضبببح 
 ي:( كما يل2019-1990) الفترة ابؼمتدة

 (2019-1990) لفترةا خلبلتطور النمو الاقتصادي في ابعزائر : (3-9)الشكل رقم 

 

 .0202 بنك الدولي من إعداد الطلبة بناء على معطيات الدصدر:

 (9111-0991)ل: النمو الاقتصادي في عل الإصلاحات الاقتصاديةو الفرع الأ

من الاقتصاد ابؼوجو بكو اقتصاد السوق لذا فقد تتعتبر فترة التسعينات مرحلة انتقالية للبقتصاد ابعزائري 
إلا أنها 1992و 1990بسيزت ىذه الفترة بتدلٍ معدلات النمو الاقتصادي فجد ىذه ابؼعادلات موجبة في سنتي 

معدل بمو  1993حيث تم تسجيل في نهاية  1994و1993و1991شهدت معدلات سالبة في السنوات 
الأمنية والعوامل الطبيعية وكذا الاتفاقيات ابؼبرمة مع ابؽيئات ابؼالية ، بسبب  الظروف (%-2.1)اقتصادي قدر ب

 1986.1الدولية، والأوضاع الاقتصادية النابذة عن الصدمة البيترولية لسنة 
( وفي %5.1حيث سجلت معدل بمو مقدر ب)5998بدأت ىذه ابؼعادلات في برسن انطلبقا من سنة 

( %3,2) ل ابؽيكلي عاودت معدلات النمو الابلفاض إلى مستوىالفترة التي عقبت تنفيذ برنامج التعدي

وبالرغم من ىذه النتائج الإبهابية المحققة إلا أنو بالتعميق في التحليل بقد أن العوامل ابػارجية قد أدت  (3,8%)
 دور حابظا في برقيق ىذه النتائج حيث بيكن تلخيصها في النقاط التالية:

                                                                 
1
-، بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية، جامعة الشهيد بضو بػضر(9104-0991لزددات النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية تحليلية للفترة ، يوسف بركان مليك بؿمودي، 

 .264ص ،2016الوادي، ابعزائر، العدد السابع، السنة السابعة، 
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  عنها من برسنٌ في معدلات خدمة الدين وسخاء مصادر الإقراض الأجنبية؛عملية إعادة ابعدولة ومانتج 
  .التحسن في كمية وأسعار البترول في الأسواق العابؼية وكذلك الظروف ابؼناخية السائدة في تلك الفترة 

 (9109-9110)تعاش الاقتصاد الجزائري النمو الاقتصادي في عل ان الفرع الثاني:

معدلات النمو إلى ارتفاع بدستويات بسيطة نسبيا فكانت النسب إبهابية ومتقاربة  عاودت 2001في سنة      
بسبب إن الصادرات ابعزائرية شهدت برسنا كبنً  % 7.20بحوالي  2003حيث وصلت أقصى معدل بؽا سنة 

بلفضت نسبة مقارنة بالسنوات ابؼاضية ويعود ذلك إلى ارتفاع عائدات قطاع النفط الناتج عن ارتفاع أسعاره، ثم ا
عالٌ الاقتصاد ابعزائري من أثر انهيار  2014، وابتداء من شهر جوان 2004سنة % 4.30النمو الاقتصادي الي 

أسعار النفط، حيث عرف عجز في ابؼيزانية وفي ابغساب ابعاري ابػارجي بفا ادى ىذا إلى ابلفاض في قيمة العملة 
النمو الاقتصادي شبو مستقرة مقارنة بالسنوات التي قبلها  الوطنية مقابل الدولار الأمريكي، لكن بقيت نسبة

و 5158    لسنتي  % 0.8 %1.2و 2017سنة  %3.1و 2014سنة % 3.79حيث سجل قيمة تقدر ب
 على التوالي. 5159
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 الدبحث الثالث: قياس أثر تغير سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي 

ببببنٌ سببعر الصبببرف ابغقيقبببي والنمببو الاقتصبببادي ولقبببد تضبببمن العلبقبببة  تناولبببت العديبببد مببن الدراسبببالقببد ت
العديبد مببن ابؼتغببنًات للعوامببل ابؼببؤثرة في النمببو الاقتصبادي وتشخيصببها، وفي ىببذا ابؼبحببث سببيتم التطببرق إلى مطلبببنٌ، 

 ابؼطلب الأول دراسة إحصائية بؼتغنًات الدراسة، أما ابؼطلب الثالٍ عرض ومناقشة نتائج الدراسة. 

 إحصائية لدتغيرات الدراسةدراسة طلب الأول: الد

تم تقسيم ىذا ابؼطلب إلى جبزئنٌ، حيبث خبص الفبرع الأول بدراسبة إحصبائية وصبفية بؼتغبنًات الدراسبة، أمبا 
 تغنًات الدراسة بالنمو الاقتصاديالثالٍ فحص علبقة ابؼ

 الفرع الأول: دراسة إحصائية وصفية لتغيرات الدراسة

 لتحليل الوصفي بؼتغنًات الدراسة: ابعدول الاتي يبنٌ ا
 الاحصاء الوصفي بؼتغنًات الدراسة (:3-9)دول رقمالج

 LGDP LREER LOPEN LOIL LCPI 

Mean  9.439060  4.731746 -0.530878  3.674042  1.681802 

Median  9.477425  4.637666 -0.524272  3.677228  1.537407 

Maximum  9.858913  5.396198 -0.265470  4.695468  3.455359 

Minimum  9.046134  4.535503 -0.800224  2.566487 -1.081274 

Std. Dev.  0.287770  0.188392  0.148598  0.679521  1.033862 

Skewness -0.006518  1.691584 -0.091481  0.072433 -0.103895 

Kurtosis  1.53437  6.283483  1.994011  1.575432  3.338800 

      

Jarque-Bera  2.683225  27.78386  1.306861  2.562975  0.197453 

Probability  0.261424  0.000001  0.520258  0.277624  0.905991 

      

Sum  283.1718  141.9524 -15.92634  110.2213  50.45407 

Sum Sq. Dev.  2.401541  1.029253  0.640362  13.39070  30.99727 

      

Observations  30  30  30  30    30 

 10EViewsبرنامجاعتمادا على بـرجات  لبةمن إعداد الط الدصدر:

 نلبحق أن:( 03)وابؼلبحق رقم (3-2)من خلبل ابعدول رقم 
 النداتج المحلدي الإجمدالي الحقيقدي LGDP: ترةفب خبلبلالنباتج المحلبي الإبصبالي ابغقيقبي  متوسبط أن نلبحبق 

نباتج المحلبي ل نسببة أعلبى بلغبت بحيبث ،  0.287770قبدره معيباري بابكبراف كبان 9.439060 الدراسبة
 الوسببطى النسببة أمبا ،9.046134  وأدناىببا 9.858913حبوالي 1990 سبنة منببذ الإبصبالي ابغقيقبي

 -0.006518:  التبوالي علبى كانتبا ابؼتغبنً بؽبذا والبتفلطح الالتبواء  بؼعباملي ، وبالنسببة9.477425  نبت كا
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 مبن أكببر فهبي 0.261424تقبدر ب    Jarque-Bera لاختببار الاحتمبال قيمبةأمبا  ،1.534937و
 .الطبيعي التوزيع تتبع البيانات أن مفادىا التي الصفرية الفرضية قبول إلى يقودنا بفا%  5 ابؼعنوية مستوى

 قدي الحقي الفعلدي الصدرف سدعر لدتغدير بالنسبة:LREERابغقيقبيالفعلبي  لصبرفا سبعر متوسبط أن نلبحبق 
 سبعر قيمبة أكببر بلغبت بحيبث ،0.188392 قبدره معيباري بابكبراف 4.731746 كبان الدراسبة فبترة خبلبل
 لسبعر الوسبطى القيمبة أمبا ، 4.535503 وأدناىبا 5.396598 تسباوي والبتي 1990 سبنة منبذ صبرف
 علبى كانتبا ابؼتغبنً بؽبذا والبتفلطح الالتبواء بؼعباملي وبالنسببة ،4.637666 بلغبت الفبترة ىبذه خبلبل الصبرف
 الأخبرى ىبي أكببر البتفلطح وقيمبة الصبفر مبن أكببر الالتبواء قيمبة أن وبدبا 6.283483و 1.691584 : التبوالي
 لاختببار الاحتمبال قيمبة أثبتتبو مبا وىبذا الطبيعبي للتوزيبع البيبانات خضبوع عبدم علبى دلالبة فهبذا 3 مبن

Jarque-Bera رفبض إلى بنبا يبدفع فهبذا 1% ابؼعنويبة مسبتوى مبن أقبل وىبي 0.000001 كانبت حيبث 
 بيبانات أن مفادىبا البتي البديلبة الفرضبية وقببول الطبيعبي التوزيبع تتببع البيبانات أن مفادىبا البتي الصبفرية الفرضبية
 .الطبيعيتوزيع ال تتبع لا ابغقيقي الفعلي الصرف سعر متغنً

 الانفتداح الاقتصدادي LOPEN :0.530878 كانبت لدراسبةا فبترة خبلبلالانفتباح  متوسبط أن نلبحبق- 

 -0.265470 حبوالي 1990 سبنة منبذقيمبة  أعلبى بلغبت بحيبث ، -0.148598 قبدره معيباري بابكبراف
 بؽبذا والبتفلطح الالتبواء بؼعباملي وبالنسببة ،-0.524272كانبت الوسبطى القيمبة أمبا - 0.800224وأدناىبا
 وكبذا الصبفر مبن جبدا قريببة الالتبواء قيمبة أن وبدبا - 1.994011و – 0.091481 :التبوالي علبى كانتبا ابؼتغبنً
الانفتباح الاقتصبادي  ابػاصبة البيبانات سلسبلة أن علبى ابغكبم فبيمكن 3 مبن الأخبرى ىبي قريببة البتفلطح قيمبة
 احتمالبو قيمبة البذي Jarque-Bera اختببار أيضبا يثبتبو مبا وىبذا الطبيعبي توزيبعال تتببع الدراسبة فبترة خبلبل
 البتي الصبفرية الفرضبية قببول إلى بنبا يبؤدي بفبا%  5معنويبة  أكببر مبن مسبتوى 0.52025 تقبدر ب كانبت
 .الطبيعي التوزيع تتبع البيانات أن مفادىا

  أسعار النف :LOIL  بابكبراف 3.6774042 كانبت الدراسبة فبترة خبلبلأسبعار البنفط  متوسط أن نلبحق 
 4.695468 حبوالي 1990 سبنة منبذأسبعار البنفط  نسببة أعلبى بلغبت بحيبث ،0.679521 قبدره معيباري

 ابؼتغبنً بؽبذا والبتفلطح الالتبواء بؼعباملي وبالنسببة ،3.677228كانبت الوسبطى النسببة أمبا ،2.566487وأدناىبا
 قيمبة وكبذا الصبفر مبن جبدا قريببة الالتبواء قيمبة أن وبدبا 1.575432 و 0.072433  :التبوالي علبى كانتبا

 فبترة خبلبلأسبعار البنفط  ابػاصبة ناتالبيبا سلسبلة أن علبى ابغكبم فبيمكن 3 مبن الأخبرى ىبي قريببة البتفلطح
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 كانبت احتمالبو قيمبة البذي Jarque-Bera اختببار أيضبا يثبتبو مبا وىبذا الطبيعبي توزيبعال تتببع الدراسبة
 مفادىا التي الصفرية الفرضية قبول إلى بنا يؤدي بفا5 % ابؼعنوية مستوى من أكبر 0.277624

 .الطبيعي التوزيع تتبع البيانات أن 
 التضدخم لدتغدير بالنسدبة :LCPI الدراسبة فبترة خبلبل سبنوية بنسببة عنبو وابؼعببر التضبخم متوسبط أن نلبحبق 

 1990 سبنة منبذ تضبخم نسببة أعلبى بلغبت بحيبث ،1.033862 قبدره معيباري بابكبراف 1.681802كبان
 بؼعباملي وبالنسببة ،1.537407 كانبت الوسبطى النسببة أمبا ،-1.081274 وأدناىبا 3.455359 حبوالي
 مبن قبلأ الالتبواء قيمبة أن وبدبا 3.3388و -0.103895: التبوالي علبى كانتبا ابؼتغبنً بؽبذا فلطحوالبت الالتبواء
 يعبني بفبا 3 أكببر مبن فهبي البتفلطح قيمة بخصوص أما ،سارالي بكو سالب التواء ىناك بأن القول فيمكن الصفر

 مسبتوى مبن كببرأ وىبي 0.905991 كانبت احتمالبو قيمبة البذي Jarque-Berq اختببار إلى وبالنظبر 
 .الطبيعي التوزيع تتبع البيانات أن مفادىا التي الصفرية الفرضية قبول إلى بنا يؤدي فهذا %  5ابؼعنوية
 علاقة متغيرات الدراسة بالنمو الاقتصادية الفرع الثاني:

سببببنحاول في ىبببببذه ابػطبببببوة حسببببباب مصبببببفوفة الارتبببببباط مبببببا ببببببنٌ ابؼتغبببببنًات ابؼسبببببتقلة ابؼسبببببتخدمة في بمبببببوذج 
ابؽبببدف مبببن ىبببذه العمليبببة ىببو معرفبببة شبببكل وقبببوة العلبقبببة فيمبببا بببنٌ ابؼتغبببنًات، ابعبببدول التبببالي اولمحلبببق رقبببم الدراسببة، و 

 يوضح ذلك: (04)

 علبقة متغنًات الدراسة بالنمو الاقتصادي: (4-9)الجدول رقم 

 LGDP LREER LOIL LOPEN LCPI 

LGDP 01 0.813862- 0.852550 0.549878 0.461569- 

 متوسطة عكسية متوسطة طردية قوية طردية قوية عكسية ة طرديةقوي أثر العلاقة
 EViews 10برنامجاعتمادا على بـرجات  طلبةمن إعداد ال الدصدر:

 نتائج الدراسة عرض ومناقشة : الدطلب الثاني

رية السلبسببببل الزمنيبببة بؿببببل سبببنتطرق في ىبببذا ابؼطلببببب عبببرض ومناقشبببة نتببببائج، حيبببث سببببنختبر مبببدى اسبببتقرا
مبببن خلببؽبببا سبببيتم برديببد النمبببوذج الأنسبببب لدراسبببة، ثم نقبببوم بتقببدير النمبببوذج ابؼختبببار وإختببببار وجبببود البببتي  الدراسببة

 .تكامل مشترك، ثم تقدير النموذج للؤجل القصنً والطويل، وأخنًا قمنا باختبار جودة وصلبحية النموذج
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                                            استقرارية السلاسل الزمنية                              ل: دراسةو الفرع الأ

 ابؼشبترك، التكامبل اجبراء شبروط مبن شبرط وىبو الزمنيبة السلبسبل اسبتقرارية بدراسبة نقبوم أولى وكمرحلبة البدايبة في    
 الطريقبة البيانيبة، الأسباليب ىبذه أىبم ومبن الاسبتقرارية اسبةر دل ابؼسبتعملة الإحصبائية الاسباليب مبن الكثبنً ويوجبد
 بارات جذر الوحدة.واخت

 أولًا: دراسة استقرارية السلاسل الزمنية من خلال الرسم البياني

  LGDP: يالناتج المحلي الاجمالي الحقيق .1
 (2019-1990)خلبل الفترة  LGDPتطور الناتج المحلي الابصالي  (:5-2الجةول رقم 

 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

LGDP 9.070631 9.058559 9.076399 9.055175 9.046134 

 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات

LGDP 9.08343 9.123612 9.134552 9.184294 9.215793 

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

LGDP 9.253088 9.282647 9.337135 9.406661 9.448763 

 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

LGDP 9.506088 9.522945 9.55638 9.580096 9.595969 

 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

LGDP 9.631337 9.659924 9.693359 9.720974 9.75827 

 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

LGDP 9.794602 9.8261 9.839017 9.850945 9.858913 

 (02)على معطيات ابؼلحق رقم  عتماداا من إعداد الطلبة الدصدر:
 (2019-1990)خلبل الفترة  LGDPالناتج المحلي الابصالي تطور  منحنى بيثل(: 4-2رقم   الشكل البياني

 
 10EViewsرجات وبـ (5-2)رقم بناء على ابعدول عداد الطلبة من إ الدصدر:
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صبباعد غبنً مسبتقرة، وىبذا لوجبود إبذباه عبام  LGDP أن السلسبلة ،مبن خبلبل الرسبم البيبالٍ أعبلبه قنلبحب
 سطها ابغسابي عبر الزمن.لعدم ثبات متو واضح 
 :LREER قيالحقيلقياسي لسعر الصرف الفعلي الرقم ا .2

 (2019-1990)خلبل الفترة  LREERتطور الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي ابغقيقي : (6-9)الجدول رقم 

 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

LREER 5.396198 4.879404 4.904613 5.086552 4.939742 

 1999 1998 1997 1996 1995 تالسنوا

LREER 4.763356 4.784553 4.861102 4.90932 4.830827 

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

LREER 4.782589 4.813846 4.738232 4.635545 4.639787 

 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

LREER 4.622465 4.618268 4.604382 4.627349 4.607919 

 2014 2013 2012 2011 2010 اتالسنو 

LREER 4.60517 4.596371 4.64357 4.622711 4.633655 

 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

LREER 4.569507 4.559378 4.583337 4.535503 4.557114 

 (02)على معطيات ابؼلحق رقم  عتماداا من إعداد الطلبة الدصدر:
 

 (2019-1990)خلبل الفترة  LREERتطور الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي ابغقيقي نحنى مبيثل (: 5-2الشكل البياني رقم  

 
 10EViewsرجات وبـ (6-2)رقم بناء على ابعدول عداد الطلبة من إ الدصدر:

  نازل لوجبود ابذباه عببام اغبنً مسبتقرة، وىببذ LREER مبن خببلبل الرسبم البيبالٍ أعببلبه أن السلسبلة قنلبحب
 .عبر الزمن بات متوسطها ابغسابيلعدم ث في السلسلة
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 : LOPEN قتصاديالانفتاح الا .3
 (2019-1990)خلبل الفترة  LOPEN تطور الانفتاح الاقتصادي: (7-9)الجدول رقم 

 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

LOPEN -0.72607 -0.64022 -0.7095 -0.80022 -0.72187 

 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات

LOPEN -0.59437 -0.62166 -0.64925 -0.79641 -0.67474 

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

LOPEN -0.46429 -0.53263 -0.4921 -0.47603 -0.42005 

 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

LOPEN -0.33857 -0.3463 -0.32936 -0.26547 -0.33793 

 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

LOPEN -0.35858 -0.39342 -0.42457 -0.45239 -0.47138 

 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

LOPEN -0.51592 -0.58115 -0.59201 -0.54648 -0.65342 

 (02)على معطيات ابؼلحق رقم  عتماداا من إعداد الطلبة الدصدر:
 

 (2019-1990)خلبل الفترة  LOPENقتصادي تطور الانفتاح الا منحنى بيثل: (6-9)الشكل البياني رقم 

 
 10EViewsرجات وبـ (7-2)بناء على ابعدول رقم عداد الطلبة من إ الدصدر:

م ثبببببات تباينهبببببا ا لعببببدغببببنً مسببببتقرة، وىببببذLOPENسببببلة ل الرسببببم البيببببالٍ أعببببلبه أن السلمببببن خببببلب قنلبحبببب
 ومتوسطها ابغسابي عبر الزمن.
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  LOiL: أسعار النف  .4
 (2019-1990)خلبل الفترة   LOiLالنفط  تطور أسعار :(8-9)الجدول رقم 

 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

LOil 3.192121 3.046425 2.997231 2.862201 2.784394 

 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات

LOil 2.857045 3.060115 2.976549 2.566487 2.897016 

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

LOil 3.359333 3.208421 3.215269 3.357942 3.646755 

 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

LOil 4.000766 4.190412 4.312944 4.594716 4.132764 

 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

LOil 4.386392 4.677119 4.695468 4.662212 4.567364 

 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

LOil 3.901771 3.707701 3.959479 4.245347 4.159508 

 (02)على معطيات ابؼلحق رقم  عتماداا من إعداد الطلبة الدصدر:
 

 (2019-1990)خلبل الفترة  OiLتطور أسعار النفط  منحنى بيثل(: 7-9الشكل البياني رقم  

 
 10EViewsرجات وبـ (8-2)بناء على ابعدولعداد الطلبة من إ الدصدر:

عببدم ثبببات يفسببر با ،  وىببذ LOiLالسلسببلة اضبطراب كبببنً في قببيم رسببم البيببالٍ أعببلبهمببن خببلبل ال قنلبحب
 .بفا يوحي بعدم استقرارية ىذه السلسلة تباينها و متوسطها ابغسابي
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 :  LCPI التضخم .5
 (2019-1990)خلبل الفترة  LCPI تطور التضخم(: 9-9الجدول رقم  

 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

LCPI 2.812562 3.253717 3.455359 3.02239 3.368938 

 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات

LCPI 3.393824 2.927404 1.74633 1.59942 0.972864 

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

LCPI -1.08127 1.441253 0.34946 1.451369 1.376699 

 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

LCPI -1.08127 1.441253 0.34946 1.451369 1.376699 

 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

LCPI 1.363809 1.509443 2.18509 1.179958 1.070531 

 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

LCPI 1.56537 1.855938 1.721179 1.451612 0.668736 

 (02)على معطيات ابؼلحق رقم  عتماداا من إعداد الطلبة الدصدر:
 

 (2019-1990)خلبل الفترة   LCPI  تطور التضخم منحنى بيثل (:8-2 الشكل البياني رقم 

 
 10EViewsرجات وبـ (9-2)بناء على ابعدول رقم عداد الطلبة من إ الدصدر:

ا لعبببدم ثببببات تباينهببببا و غبببنً مسبببتقرة، وىبببذ  LCPIمبببن خبببلبل الرسبببم البيبببالٍ أعبببلبه أن السلسبببلة قنلبحببب
 .متوسطها ابغسابي

ومنبببو نسببببتنتج وجببببود ابذببباه عببببام في البيببببانات وأن السلبسبببل الزمنيببببة للمتغببببنًات ليسبببت مسببببتقرة في مسببببتواىا  
الأصبلي، ومبن أجبل التحقبق مبن مبدى إسبتقرارية ابؼتغبنًات قيبد الدراسبة وبشبكل أدق لاببد مبن إجبراء إختببارات جببذر 

 الوحدة.
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 (PPو   (ADF)لإختبار  : دراسة استقرارية السلاسل الزمينةثانياً 
 ابؼوسبع فبولر ديكبي اختببار وبنبا اختببارين نسبتخدم سبوف جبذور الوحبدة لكبن اختببارات تعبدد بالبرغم

(ADF)  بنًون فيليبس ختباراو (PP) الاختبارين ىذين تطبيق نتائج توضح التالية وابعداول: 
 PP باستخدام( Unit root text)جذر الوحدة  نتائج اختبار(: 11-2الجدول رقم  

 توىعند الدس

LCPI LOPEN LOIL LREER LGDP  

 ثابت 0.2187 -4.4930 -1.0414 -1.5605 -0.2161
0.2161 0.4894 0.7246 0.0013*** 0.9691 

 ثابت واتجاو عام -27360 -6.5618 -1.8128 -0.9538 -2.6526
0.2618 0.9353 0.6724 0.0000*** 0.2306 

 ن ثابت واتجاو عامبدو  5.1394 -1.9220 0.5313 -0.5891 -1.4836
0.1265 0.4534 0.8248 0.534* 1.0000 

 عند الفرق الأول
 

LCPI LOPEN LOIL LREER LGDP  

 ثابت -3.5781 -19.1890 -4.1129 -4.9905 -7.7454
0.0000 0.0004*** 0.0016*** 0.0001*** 0.0130** 

 ثابت واتجاو عام -3.3874 -20.1800 -4.3343 -5.9754 -7.7307
0.0000*** 0.0002*** 0.0016*** 0.0000*** 0.0734* 

 بدون ثابت واتجاو عام -1.4633 -10.2031 -4.43343 -5.1080 -7.8428
0.0000*** 0.0000*** 0.0001*** 0.0000*** 0.1311 

 EViews 10جبرناماعتمادا على بـرجات  لبةمن إعداد الط الدصدر:
 ADF باستخدام( Unit root textر الوحدة ) جذ نتائج اختبار(: 11-2دول رقم  الج

 عند الدستوى
LCPI LOIL LOPEN LREER LGDP  

 ثابت 0.4962 -4.4930 -1.6365 -0.0173 - 2.3481
0.1647 0.7335 0.4518 0.0013*** 0.9836 

 ثابت واتجاو عام -0.6582 -7.0515 -1.0026 -1.8128 -2.6267
0.2721 0.6724 0.9281 0.0000*** 0.2597 

 بدون ثابت واتجاو عام 7.2477 -1.4902 -0.5948 0.4837 -1.5605
0.1097 0.8135 0.4509 0.1250 1.0000 

 عند الفرق الأول
 

LCPI LOIL LOPEN LREER LGDP  
 ثابت -36140 -9.1438 -4.9949 -4.4998 -7.7454

0.0000*** 0.0014*** 0.0004*** 0.0000*** 0.0119** 

 ثابت واتجاو عام -3.3874 -4.6197 -5.1136 -4.3993 -7.6309
0.0000*** 0.0087*** 0.0016*** 0.0069*** 0.0734* 

 بدون ثابت واتجاو عام -0.9884 -9.2249 -5.1108 -4.4935 -7.7797
0.0000*** 0.0001*** 0.0000*** 0.0000*** 0.2821 

 على الترتيب. %1، %5، %10عند*** معنوي  ،**  ،*: ملاحظة       EViews 10نامجاعتمادا على بـرجات بر  لبة: من إعداد الطالدصدر
( LREERأوضحت النتائج ابؼبينة في ابعبدولنٌ أعبلبه أن السلسبلة الزمنيبة لسبعر الصبرف الفعلبي ابغقيقبي)

ر برتببوي علببى جببذلا فبرض العببدم أي أن السلسببلة ، حيببث تم قبببول مسببتقرة (ADF( و)PPعنبد كببلب الاختبببارين )
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مببن القيمببة ابعدوليببة عنببد مسببتوى معنويببة  ( جبباءت أكبببرTلإحصببائية )المحسببوبة ابؼطلقببة و القيمببة  وىببذا لأن الوحببدة،
 ( متكاملة من الدرجة الصفر.LREERوبالتالي بيكن القول إن السلسلة ) ،5%

تببببباح (، الانفLOIL(، أسبببببعار الببببببترول )LGDPأمبببببا السلسبببببلة الزمنيبببببة للنببببباتج المحلبببببي الإبصبببببالي ابغقيقبببببي)
غببببنً مسببببتقرة في حالتهببببا الأولى عنببببد ابؼسببببتوى، وىببببذا يعببببني قببببببول (، LCPI(، التضببببخم )LOPENالاقتصببببادي )

مبا يعبني أن ىنباك جبذر الوحبدة لكافبة وىبو  ،فرضية العدم التي تشنً إلى أن البيبانات غبنً مسبتقرة عنبد مسبتواىا الأول
عنبد مسببتوى معنويببة  ابعدوليببةقبيم  الأقببل مببن جباءت ( T)ابؼطلقبة للئحصببائية قببيم ال، وذلبك لأنببو ابؼببذكورة  ابؼتغبنًات

تغببنًات تتحببول بياناتهبا إلى حالببة الاسببتقرار ىبذه ابؼلببذات ابؼتغبنًات يتضببح أن بصيببع  الأولأمبا عنببد أخبذ الفببرق  ،5%
 ويطلبببق الأول وقببببول الفرضببية البديلبببة،رفبببض فرضببية العبببدم ابؼتمثلببة بعبببدم اسببتقرارية ابؼتغبببنًة عنببد أخبببذ الفببرق  ومببن ثمّ 
  .I   (1) الأولىمتكاملة من الدرجة في ىذه ابغالة أنها عليها 

 ARDL: تقدير نموذج الدراسة باستخدام نموذج الانحدار الةا  للفجوات الزمنية الدتباطئة الفرع الثاني

 يىب مبا فمنهبا مبزيج عبن عببارة ىبو الزمنيبة السلبسبل تكامبل أن لىإ التوصبل تم الاسبتقرارية اختببار جبراءإ بعبد    
 لا أي بؿقبق ARDL سبتخداملإ الوحيبد والشبرط (1) الدرجبة مبن متكاملبة والأخبرى (0) الدرجبة مبن متكاملبة
ابؼبوالي يوضبح نتبائج التقبدير ابؼببدئي للنمبوذج عنببد  ابعبدولو  ة،الثانيب الدرجبة مبن متكاملبة زمنيبة سلسبلة أي توجبد

  .1البيانات السنويةتأخنً كأقصى حد في  فترتيدرجتي تأخنً آليا، لأنو ينصح باستعمال 
 ( 1,1,2,1,0)بالإبطاء  ARDLنتائج تقدير بموذج  :(09-9) الجدول رقم

 
 EViews  10برنامجاعتمادا على بـرجات  لبة: من إعداد الطالدصدر

                                                                 
1 Narayan, P. K, Reformulating Critical Values for the Bounds F-statistics Approach to Cointegration: An Application to the Tourism 

Demand Model for Fiji , vol 2(issue 4), Monash University, 2004 , P: 11. 
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النمببوذج مقببببول إحصببائياً واقتصببباديًا، وذلببك مبببن  إنمببن خبببلبل قراءتنببا لنتبببائج ابعببدول أعبببلبه بيكببن القبببول 
-tحسببببب اختببببببار  %10معنويببببة لببببب معبببببالم النمببببوذج ذات دلالببببة إحصببببائية عنبببببد مسببببتوى خببببلبل ملبحظببببة أن أغ

statistic،  ( كمبا يشببنً معامببل التحديبد الببذي يقببيس القببوة التفسبنًية للنمببوذجR2 إلى أن حببوالي )مببن  %99.86
لقيمببة الإحصببائية ل التغبنًات ابغاصببلة في النبباتج المحلببي ابغقيقببي تعببود بؿتواىبا إلى ابؼتغببنًات التوضببيحية، كمببا وتشببنً ا

(F إلى أن النموذج ككل ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )1%. 

 الفرع الثالث: اختبار منهج الحدود لتكامل الدشترك

 F)وجبببود تكامببل مشببترك( تم حسبباب إحصبببائية في النمببوذج  الأجببللاختبببار مببدى وجببود علبقببة توازنيبببة طويلببة      
 ( وابعدول التالي:07ج ىذا الاختبار في ابؼلحق رقم)وتظهر نتائمن خلبل اختبار ابغدود، 

 Bound testاختبار منهج ابغدود : (03-9)دول رقم الج
K )عدد ابؼتغنًات ابؼستقلة( Value Test Statistic 

4 6.934186 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Signif -مستوى الدعنوية- 

4.52 2.45 10% 

4010 2.86 5% 

4049 3.25 2.5% 

5016 3.74 1% 

 EViews 10 اعتمادا على بـرجات برنامجلبة من إعداد الط الدصدر:

وىبي أكبببر  6.934186بلغبت  F ل حصبائيةالإقيمبة الأن  أعببلبه (13-2)نلبحبق مبن خبلبل ابعبدول رقبم 
عببدم وقبببول مبن القيمببة ابغرجببة للحببد الأعلبى والأدلٌ لنمببوذج عنببد بصيببع ابؼسبتويات ابؼعنويببة، بفببا يعببني رفبض فرضببية ال
 بدعبببنى آخبببرالفرضببية البديلبببة وىبببذا يعببني وجبببود علبقبببة تكامبببل مشببترك ببببنٌ ابؼتغبببنًات في النمبببوذج ابؼسببتخدم لدراسبببة، 

 تتجو من بصلة ابؼتغنًات التفسنًية بكو ابؼتغنً التابع. الأجلوجود علبقة توازنية طويلة 

 لطويلين القصير واالأجلتقدير معلمات نموذج الدراسة في الفرع الخامس: 

 .الأجل، الآن نقوم بتقدير الآثار القصنًة والطويلة الأجلبعد التأكد من وجود علبقة توازنية طويلة 
   القصير الأجلتقدير معلمات النموذج في أولا: 
، Errorcorrection modelالقصبنً، تم الاسبتعانة بنمبوذج تصبحيح ابػطبأ  الأجبللغبرض قيباس العلبقبة في      

والثانيبببة ىببي أنهببا تقببيس سببرعة التعبببديل  ،ج لببو ميببزتان: الأولى ىبببي قيبباس العلبقببة قصببنًة ابؼببدىحيببث أن ىببذا النمببوذ 
 لإعادة التوازن في النموذج الديناميكي.
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 ابؼختار:  ARDLوضمن ابعدول التالي تظهر نتائج تقدير صيغة تصحيح ابػطأ لنموذج 
 (ECM)نتائج تقدير بموذج تصحيح ابػطأ : (04-9)دول رقم الج

 
 EViews 10برنامجاعتمادا على بـرجات  لبةمن إعداد الط صدر:الد

 مسبببتوى عنببد معنويببة الدراسببة بمببوذج معلمببات بصيببع أن نلبحببق أعببلبه ابعببدول في ابؼوضببحة النتببائج حسببب  
 إحصببائياً  مقبولبة كبذلك ابػطبأ تصبحيح حبد معلمبة أن وإلى ،(DLOIL)عبدا معلمبة أسبعار الببترول  % 10 معنويبة
 وجبود علبى Bound Test نتبائج أن علبى لنبا تؤكبد والبتي سبالبة بإشبارة سبجلت أنهبا كما %1 يةمعنو  مستوى عند

 .الدراسة متغنًات بنٌ مشترك تكامل
 النببباتج المحلبببي الإبصبببالي ابغقيقبببي حجبببم إلى( -0.189014) ابػطبببأ تصبببحيح حبببد معلمبببة قيمبببة تشبببنً كمبببا 

 نسببببببتو مبببببا (t-1) الفبببببترة مبببببن ابؼتبقبببببي التبببببوازن لبلاخبببببت مبببببن بنسببببببة زمنيبببببة فبببببترة كبببببل في التوازنيبببببة قيمتبببببو بكبببببو يتعببببدل
 عببن (t-1) الفبترة في القصبنً ابؼبدى خبلبل النباتج المحلبي الإبصببالي ابغقيقبي حجبم ينحبرف عنبدما أنبو أي %،18.90
 الفبببترة في الاخببتلبل أو الابكبببراف ىببذا مببن% 18.90 يعبببادل بدببا تصببحيح يبببتم فإنببو الطويببل ابؼبببدى في التوازنيببة قيمتببو

(t)  . 
النبباتج  حجببم أن بدعبنى التببوازن، بكببو قويبة تعببديل بطب  تعكببس ىببذه التصبحيح نسبببة فببإن أخبرى ناحيببة ومبن

 03و سبببنوات 05 تقريبببباً  أي (5.290=1/1.537321) سبببنة 5.290 يقبببارب مببا تسبببتغرق المحلببي الإبصبببالي ابغقيقبببي
 بتعببببنً ،التفسبببنًية ابؼتغبببنًات في ابغاصببل للتغبببنً نتيجبببة النمببوذج في صبببدمة أي أثبببر بعبببد التوازنيببة، قيمتبببو بابذببباه أشببهر
 علبببى تأثنًىببا سبببيدوم واحببدة بوحبببدة ابؼببذكورة التفسببنًية ابؼتغبببنًات مسببتوى علبببى صببدمة أي حبببدثت إذا تفصببيل أكثببر
 التبببببوازلٍ وضبببببعو إلى يرجبببببع حببببم تقريبببببباً وثلبثبببببة أشبببببهر  سببببنوات بطسبببببة مبببببدة النببببباتج المحلبببببي الإبصببببالي ابغقيقبببببي حجببببم

 الاقتصبببباد في  النبببباتج المحلبببي الإبصببببالي ابغقيقببببي علببببى ابؼتغببببنًات ىبببذه أىببببم يمقبببب تأثببببنً بطببب  يعببببني مببببا وىببببو والطبيعبببي،
  .  ابعزائري
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 الطويل الأجلتقدير معلمات نموذج الدراسة في : ثانياً 
بببنٌ متغبببنًات النمبببوذج وفبببق منهجيبببة ابغبببدود، سبببنقوم بقيببباس  علبقبببة تكامبببل مشبببترك دبعببد التأكبببد مبببن وجبببو         

في  ، وتتضبببمن ىبببذه ابؼرحلببببة ابغصبببول علببببى مقبببدرات ابؼعلمبببباتARDLإطبببار بمببببوذج  في الطويببببل الأجبببلالعلبقبببة في 
 كما ىو موضح في ابعدول التالي:ويل،  الطويل ونتائج التوزان في ابؼدى الط الأجل

 الطويل الأجلنتائج تقدير معلمات بموذج الدراسة في (: 05-9دول رقم  الج

ARDL(1.1.2.1.0) 

:28 Included observation 

Gependent Variable : LGDP 
Prob t-statistic Coefficient Variable 

101111 -7.441038 -1.609605 LREER 

101090 2.573249 0.142539 LOIL 

101117 4.105520- 0.01062- LCPI 

101081 2.603150- 0.512815- LOPEN 

101111 13.314548 16.508128 C 

 EViews  10ى بـرجات برنامجاعتمادا عل لبة: من إعداد الطالدصدر

 كمببا الطويبل الأجبل في ابؼقبدر النمبوذج معلمبات برليبل بيكببن (،08وابؼلحبق رقبم ) أعبلبه نتبائج ابعبدول علبى بنباء
 :يلي
  سددعر الصددرف الفعلددي الحقيقدددي(LREER) :الفعلبببي  الصبببرف سببعر متغببنًة أن إلى أعببلبه النتببائج أظهببرت

 علبقبببة تسببجيل وإلى ، t-statistic اختببببار حسببب %1معنويببة مسبببتوى عنببد إحصبببائية دلالببة ذو ابغقيقببي
 إلى يؤديسبب % 01 بنسببة ابؼتغبنً ىببذا زيادة أن حيبث ،النباتج المحلبي الإبصببالي ابغقيقبي حجببم وببنٌ بينبو عكسبية
 الاقتصبادية، النظريبة منطبق بـالفبة مبع نتيجبة وىبي %1.60  بنسببة الناتج المحلبي الإبصبالي ابغقيقبي  حجم تراجع

( مبن شبأنو أن يرفبع النمببو المحليبة العملبة قيمبة بزفبيضأن ارتفباع سبعر الصبرف الفعلبي ابغقيقبي ) والبتي تبنص علبى
الاقتصببببادي مببببن خبببببلبل قنبببباة الصبببببادرات وىببببذا لكبببببون أن الأسببببعار المحليبببببة ستصبببببح أرخبببببص مقارنببببة بالأسبببببعار 

يعتببر بؿبدود جبدا نظبرا  الأجنبية، ولكن مبا ىبو موجبود بذريبيبا في ابعزائبر أن الطلبب ابػبارجي علبى السبلع ابعزائريبة
لعبدم اسبتيفاء ىبذه الأخبنًة ابؼعبباينً الدوليبة ابؼطلوببة، وعليبو بيكبن القببول أن الطلبب والعبرض لكبل مبن الصببادرات 
والبواردات غبنً مببرن، وبالتبالي فببإن ابلفباض قيمببة البدينار ابعزائببري )ارتفباع سببعر الصبرف الفعلببي ابغقيقبي( سببيزيد 

وليببة وابؼبواد الاسبتهلبكية، فلمببا ترتفبع تكلفبة الاسببتنًاد حتمبا سبتتراجع القببدرة مبن تكلفبة اسبتنًاد كببل مبن ابؼبواد الأ
الشببرائية للمببواطننٌ وبشبببكل خبباص أصببحاب ذوي البببدخول الثابتببة، الأمبببر الببذي يثقببل كاىبببل وىشاشببة الوضبببع 
الاجتمببباعي، وىببببذا مببببا سببببينعكس سبببلبا علببببى النمببببو الاقتصببببادي، ومببببن جانبببب آخببببر بيكببببن أن نفسببببر العلبقببببة 
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بببنٌ سببعر الصببرف الفعلبببي ابغقيقببي والنمببو الاقتصببادي إلى أن ابلفببباض قيمببة الببدينار ابعزائببري سبببيمح  العكسببية
 برفع قيمة ابؼديونية ابػارجية عند برويلها للعملة الوطنية بفا يضعف النمو الاقتصادي.

   أسددعار الددنف(LOIL): ابؼتغببنًة أن إلى النتببائج بينبت LOIL 5 ةمعنويبب مسببتوى عنبد إحصببائية دلالبة ذو% 
النببببباتج المحلبببببي  مببببع تربطهبببببا طرديببببة علبقبببببة وجبببببود إلى النتببببائج ذات تُظهبببببر كمببببا ، t-statistic اختببببببار حسببببب

 في زيادة أي أن يعببببببني وىبببببذا ،0.142539 ابكببببببداره بؼعامبببببل ابؼقببببببدرة القيمبببببة بلغببببببت حيبببببث  ،الإبصبببببالي ابغقيقببببببي
LOIL مببع يتفبق مبا وىبذا، %0.1425 بةبنسب زيادة النباتج المحلبي الإبصبالي ابغقيقبي إلى ؤديتسب % 01 بنسببة 

واقببع الاقتصبباد ابعزائببري، فكمبببا ىببو معببروف أن الاقتصبباد ابعزائبببري ىببو اقتصبباد ريعببي يعتمبببد علببى تغذيببة بصيبببع 
قطاعاتو من مبورد الصبادرات النفطيبة، وبالتبالي فبإن ارتفباع أسبعار البنفط في السبوق الدوليبة سيسبمح بإحبداث أو 

 يادة الإنفببباق ابغكببببوميز بالإضبببافة إلى  سبببيعزز مبببن فبببائض ميببببزان التجببباريو  توسبببيع قاعبببدة ابؼشببباريع الاسببببتثمارية
 زيادة الناتج ومن ثم النمو الاقتصادي. وبالتالي

  التضدخم(LCPI):  تشبنً ىببذه ابؼتغبنًة وفقباً بؼببا تضبمنتو ذات النتبائج أعبلبه إلى أنهببا ذات دلالبة إحصبائية عنببد
النببباتج المحلبببي مببع حجبببم  تربطبببود علبقبببة عكسبببية إلى وجببو و  ، t-statisticحسبببب اختببببار  %1مسببتوى معنويبببة
وىببي نتيجبببة ، %0.010 بنسبببة الثبببالٍ تراجببعيؤدي إلى سبب %01بنسببببة  الأولحيببث أن زيادة  الإبصببالي ابغقيقببي

حالبببة عببببدم  ابؼسبببتويات العامببببة للؤسبببعار سببببيؤدي إلىمبببع منطببببق النظريبببة الاقتصببببادية، حيبببث أن ارتفبببباع  متوافقبببة
بل، بالإضبببافة إلى تبببدىور القبببوة الشبببرائية للمبببواطننٌ بفبببا قبببد بهببببرىم علبببى بزفبببيض اليقبببنٌ في الاقتصببباد في ابؼسبببتق

اسبتهلبكتهم أو اسبتعمال مببداخرتهم لأجبل ابغفباظ علببى نفبس سبلة اسببتهلبكهم، وقبد ترتفبع أسببعار الفائبدة أيضببا 
مشببباريع بزفبببيض تكلفببة الاسبببتثمار ومببن ثم  إلى تراجبببع خلببق مشببباريع اسببتثمارية جديبببدة أو توسببيع  بفببا يببؤدي إلى

اسبببتثمارية قائمبببة بالفعبببل، وىبببو الأمبببر البببذي يبببؤدي في النهايبببة إلى تراجبببع إبصبببالي العبببرض مبببن السبببلع وابػببببدمات 
 مصحوبا بتراجع النمو الاقتصادي. 

  الإنفتداح الاقتصددادي(LOPEN): علببى الاقتصبادي الانفتبباح متغبنً لتبأثنً بالنسبببة النمبوذج تقببدير نتبائج إن 
 درجبببة زادت كلمببا أي وعكسببية، معنويبببة بينهمببا العلبقببة جببباءت قببد ابعزائببر، في قيقبببيالنبباتج المحلببي الإبصببالي ابغ

 بنسببببة النبباتج المحلببي الإبصبببالي ابغقيقببي حجبببم تراجببع %1 بنسبببة ابػبببارجي العببالم علببى ابعزائبببري الاقتصبباد انفتبباح
 . الاقتصادي وللمنطق للتوقع لا تتوافق النتيجة وىذه 0.512815%
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 النموذج وصلاحية جودة ختبارإ نتائج: السادس الفرع
 للتأكد من جودة النموذج وخلوه من ابؼشاكل القياسية، تم إجراء الإختبارت التشخصية التالية:

 الاختبارات الخاصة بسلسلة البواقي : أولاً 

 التوزيع الطبيعي للبواقي  .5

يعتمببد علبى حسبباب إحصببائية  يهبدف ىببذا الإختببار إلى معرفببة إذا كانبت ابؼتغببنًات تتبببع التوزيبع الطبيعببي، حيبث    
jacque-bera))فرضياتو تأخذ ابؼعطيات التالية: ، الذي يعتمد على معامل التفلطح ومعامل التناظر حيث 

 =الأخطأ تتبع التوزيع الطبيعي  0 
 الأخطاء لا تتبع التوزيع الطبيعي    =

 :((jacque-bera والشكل ابؼوالي يظهر نتائج إختبار
 نتائج إختبار التوزيع الطبيعي(: 9-9الشكل رقم  

 
 

 EViews  10اعتمادا على بـرجات برنامج لبة: من إعداد الطالدصدر
نلبحببق أن الأخطببباء العشببوائية تتبببع التوزيبببع الطبيعببي في النمببوذج ابؼقبببدر وأكببد ذلبببك مببن خببلبل الشبببكل أعببلبه 

( وىببي نتيجبببة غببنً معنويبببة 0.96)( بقيمببة احتماليبببة قببدرىا 0.07الببتي بلغبببت قيمتهببا ) ((jacque-beraقيمببة 
 وبالتالي البواقي تتبع التوزيع الطبيعي. 0 وبالتالي نقبل فرضية العدم 
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 تجانس التباين البواقي  .2
 (ARCHىناك عدة إختبارات للكشف على أن تباين البواقي متجانسة أم لا ومن بينها إختبار)

 بواقينتائج إختبار بذانس تباين ال(: 06-9الجدول رقم  

 
 Eviews 10اعتمادا على بـرجات برنامجلبة : من إعداد الطالدصدر

      

 ( عنببببد ابؼسببببتوى0.54المحسبببوبة بلغببببت قيمتهبببا ) Fإحصببببائية نلبحبببق أن قيمببببة  مبببن خببببلبل الشبببكل أعببببلبه
   بتجانس تباين حد ابػطأ.وىذا يعني قبول فرضية العدم القائل  % 5أي أكبر من  (0.4685)احتمال 
فببلب بيكننببا  ،%5 ( وىببو أكبببر مببن مسببتوى ابؼعنويببة0.44يسبباوي )   R-squared Obتمببال احوطابؼببا  

رفبض فرضببية العببدم الببتي تبنص علببى عببدم اخببتلبف التبباين، ومنببو نسببتنتج أن البببواقي لا تعبالٍ مببن مشببكلة اخببتلبف 
 التباينٌ.
 عدم وجود إرتباط ذا  تسلسلي  .3

، لإرتبببباط الببببذاتي LM test)ختببببار )لأخطبببباء، نلجبببأ إلى إامبببن أجبببل دراسببببة فرضبببية عببببدم إرتبببباط           
وجب خلببو الدراسبة مببن مشببكلة الارتببباط تسببت ARDLوالسببب في تفضببيل إجببراء ىبذا الاختبببار كببون جببودة بمبوذج 

 بفببببا يتطلبببب فحصببببو باسبببتخدام اختبببببار مضبببباعف جرابقبببرعلبببى كشببببفو  DWالبببذاتي والببببذي قبببد يعجببببز معامببببل 

(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) :وكانت النتائج كالتالي ، 
 نتائج إختبار إرتباط الذاتي تسلسلي(: 07-9الجدول رقم  

 
 EViews 10اعتمادا على بـرجات برنامج لبة: من إعداد الطالدصدر

  
 0 ، ومنبو نقببل 0.05أي أكببر مبن  prob F(2.16)=0.8752نلبحبق مبن خبلبل ابعبدول أعبلبه أن   

 م وجود إرتباط ذاتي تسلسلي للبواقي.التي تنص على عد
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 ،%5 ( وىبو أكبببر مببن مسببتوى ابؼعنويببة0.79يسبباوي )   R-squared Obوكمبا أن احتمببال احصبباءة 
فإنبببو يببببتم قببببول فرضببببية العبببدم الببببتي تبببنص علببببى عبببدم وجببببود ارتبببباط ذاتي تسلسببببلي ببببنٌ الأخطبببباء، ومنبببو نسببببتنتج أن 

 الذاتي.النموذج ابؼقدر لا يتحوي على مشكلة ارتباط 
 اختبارات استقرار هيكل النموذج ثانياً: 

 Ramsey( ، سبيعتمد تطبيبق اختببار ARDLقصد التأكد من مدى استقرارية النموذج بؼقدر وابؼصباحبة بؼنهجيبة )      
RESET Test ( وابػاص بالتوصيف الرياضي للنموذج، ثم تطبيق اختبار المجموع التراكمي للبواقيCUSUM وكذلك ،)

(، وىذا قصد التأكد من خلو البيانات ابؼستخدمة CUSUM sum of  Squaresالتراكمي بؼربعات البواقي   ) المجموع
، فإذا كان الأجلمع ابؼعلمات قصنًة  الأجلفي الدراسة من وجود أي تغنً ىيكلي فيها، ومدى استقرار وانسجام ابؼعلمات طويلة 

(  5( داخبل إطبار ابغبدود ابغرجبة عنبد مسبتوى )  CUSUM) ( CUSUM SQالرسم البيبالٍ لكبل مبن الاختببارين ) 
 يعني أن بصيع ابؼعلمات ابؼقدرة مستقرة ولا يوجد تغنًات ىيكلية، وبالعكس.

 نتائج اختبار الوصف الرياضي للنموذج .1
 كانت نتائج ىذا الاختبار كالتالي:

 Ramsey RESET Testاختبار نتائج  (:08-9الجدول رقم  

Probability Value  

0.1099 1.686976 t-statistic 

0.1099 2.845886 F-statistic 

 EViews  10اعتمادا على بـرجات برنامج لبة: من إعداد الطالدصدر

لا يعبالٍ مبن مشبكل سبوء التوصبيف  النمبوذج ابؼقبدرأن  Ramsey RESET Testيتببنٌ مبن خبلبل اختببار      
وىببي غببنً معنويبببة  0.1099 ب F-statistic و t-statisticحيببث قببدرت القيمببة الاحتماليبببة لكببل مببن  الرياضببي،

الأمبر البذي يعببني قببول فرضبية العبدم والبتي تببنص بأن النمبوذج لا يعبني مبن سبوء التوصببيف  ،%5عنبد مسبتوى دلالبة 
 الرياضي. 
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 Cusum of square و  Cusum اختبارنتائج  90

 كانت نتائج ىذا الاختبار كالتالي:   
 Cusum of square و  Cusum تبارنتائج اخ(: 11-2الشكل رقم  

 Cusum of square اختبار  Cusum اختبار

 

 
 

 

 

 EViews 10برنامج باعتماد على بـرجات  لبةمن إعداد الط الدصدر:
 بالنسبببة بؽببذا CUSUM أن اختبببار المجمبوع التراكمببي للبببواقي ابؼعبباودة (10-2مبن خببلبل الشببكل رقببم أعببلبه )     

وسببط خطبببي داخببل حبببدود ابؼنطقببة ابغرجببة مشبببنًا إلى نببوع مببن الاسبببتقرار في النمببوذج عنبببد النمببوذج، ىببو عببببارة عببن 
 CUSUMSQ ، ونفبس ابؼلبحظبة بالنسببة لاختببار المجمبوع التراكمبي بؼربعبات الببواقي ابؼعباودة% 5حبدود معنويبة 

، % 5معنويببة  فهبو عبببارة عببن وسببط خطببي داخببل حببدود ابؼنطقبة ابغرجببة مشببنًا إلى نببوع الاسببتقرار في النمببوذج عنببد
أن نتببائج ىبذا النمببوذج تعبرف اسببتقرارا وانسبجاما في كببل  CUSUMSQواختببار  CUSUMويتضبح مبن اختبببار 

 من ابؼدين القصنً والطويل.
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 الفصل  خلاصة

يعتبر ىذا الفصل بؿاولبة لتجسبيد أىبم مبا تم التطبرق إليبو في الفصبل النظبري علبى أرض الواقبع، وذلبك مبن خبلبل     
حيببث شببهدت ابعزائببر خببلبل الفببترة ابؼمتببدة  ،تطببور كببلب مببن سببعر الصببرف ابغقيقببي والنمببو الاقتصببادي يببل مسبباربرل
 واصلة في سلوك كل من سعر الصرف ابغقيقي والنمو الاقتصادي.حركة مت 2019إلى غاية  1990من 
 وفيصباد القياسبي، كمبا تم ضبمن ىبذا الفصبل تطبيبق الدراسبة القياسبية اعتمباداً علبى طبرق وأدوات وببرامج الاقت     
 سبعر في التغبنً أثبر لاختبباروكبذا ابعزائبر،  في الاقتصبادي النمبو علبى تبؤثر البتي ابؼتغبنًات أىبم اكتشباف بؿاولبة إطبار

 بالاسبتعانة ،2019 غايبة الى 1990 مبن ابؼمتبدة الفبترة طيلبة ابعزائبر في الاقتصبادي النمبو علبى ابغقيقبي الصبرف
 الاقتصادية. ابؼتغنًات من وبؾموعة (ARDL) وزعابؼ للئبطاء الذاتي الابكدار بنموذج

الببتي توصبلت بؽببا الدراسببة انطلبقبا مببن ابؼعطيببات البتي تم تلخيصببها ومعابعتهببا،  وبعبد عببرض وبرليبل وتفسببنً النتببائج  
الطويبل ببنٌ متغبنًات النمبوذج، حيبث أظهبرت النتبائج  الأجبلحيث بينت النتبائج أنبو توجبد علبقبة تكامبل مشبترك في 

علبقببة عكسبية ببنٌ النبباتج المحلبي الإبصببالي ابغقيقبي وكبلب مببن سبعر الصبرف ابغقيقببي والتضبخم والانفتبباح  أيضبا بوجبود
 الاقتصادي وعلبقة طردية بنٌ الناتج المحلي الإبصالي وأسعر النفط.

  



 

 

 

 

 

 

 

 خاتدة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 الخاتدة



 ابػابسة
 

75 
 

 الخاتدة

ثلبة في قيبباس أثبر سببعر الصبرف ابغقيقببي علببى بؼتمحاولبت ىببذه الدراسبة الإجابببة علبى الإشببكالية ابؼطروحببة وا
وذلببببك باسببببتخدام أدوات التحليببببل الاقتصببببباد  2019-1990قتصبببباد ابعزائبببببري للفببببترة في بيئببببة الا النمببببو الاقتصببببادي

القياسبببي، وخلصبببت إلى رصبببد أىبببم النتبببائج سبببواء مبببن جانبهبببا النظبببري أو التطبيقبببي، فضبببلًب عبببن تقبببدلَ بؾموعبببة مببببن 
 ذه النتائج.التوصيات ابؼقترحة على أثر ى

 : نتائج الدراسةأولاً 
 النتائج النظرية: .1

 بيكن حصر أىم النتائج النظرية التي توصلت إليها الدراسة في الآتي:
  يتبببأثر سببببعر الصببببرف ابغقيقبببي بعببببدة متغببببنًات اقتصبببادية كعببببرض النقببببد ومعبببدلات التضببببخم، معببببدلات التبببببادل

 تصادية كعدم الاستقرار السياسي؛التجاري وتدفقات رؤوس الأموال، كما أن ىناك عوامل غنً اق
 ابؼببزدوج الببدور أداء مببن مكنبو مببا وىببذا العبابؼي والاقتصبباد المحلببي الاقتصباد بببنٌ للببربط وسبيلة سببعر الصببرف يعتببر 

اقتصببادي  بمبو معبدلات وبرقيبق للؤسببعار معينبة مسبتويات اسبتهداف خببلبل مبن البداخلي الإقتصباد لإدارة كبأداة
 ؛ابػارجية للصدمات بفتصة استقرار كأداة استخدامو مكانيةإ إلى بالإضافة ومستقرة، مرتفعة

  يعتببببر النمبببو الاقتصبببادي مبببن أىبببم ابؼؤشبببرات الاقتصبببادية البببتي تعكبببس تطبببور اقتصببباديات البببدول باعتبببباره المحببببرك
 الرئيسي للتنمية اقتصادية بدون بمو اقتصادي مقبول؛

 تصببادي والعوامبببل المحببددة لببو، فحسببب النظريبببة إن تطببور النظببريات الاقتصببادية أدى إلى تطبببور مفهببوم النمببو الاق
الكلبسبيكية ركبزت علبى الببتراكم الرأبظبالي باعتبباره المحببرك الرئيسبي للنمبو الاقتصبادي، أمببا النظريبة الكنزيبة فركببزت 
علبببببى زيادة الادخببببببار لإحبببببداث بمببببببو اقتصبببببادي حيببببببث أن زيادة الادخبببببار سببببببتؤدي إلى زيادة الاسبببببتثمار للنمببببببو 

 ة النيوكلبسيكية فأضافت عاملًب جديداً للنمو الاقتصادس وابؼتمثل في التقدم التقني؛الاقتصادي، أما النظري
  الدولبة مركبز رفبع إلى تسبعى البتي النقديبة السياسبة أىبداف أىبم مبن متبوازن صبرف سبعرعلبى  المحافظبةتعبد 

 ومنبو اديالاقتصب الرفباه مسبتوى في كببنًة تكباليف حبدوث إلى ؤديغنًاتهبا يبت أن حبنٌ في البدولي، التنافسبي
 .الاقتصادي النمو على سلبا التأثنً

 
 
 



 ابػابسة
 

76 
 

 . النتائج التطبيقية:   2
 توصلت الدراسة الإحصائية والقياسية إلى بؾموعة من النتائج وىي:

 ًبدايبببة التسبببعينات وذلبببك لعبببدة اعتببببارات كتعبببديلبت  عببرف سبببعر الصبببرف الفعلبببي ابغقيقبببي لبببدينار تراجبببع كببببن
 القيبود وإلغباء ابػارجيبة التجبارة برريبر بهبدف5994نار ابعزائبري في سبنة ابؽيكليبة وإجبراءات بزفبيض قيمبة البدي

، ثم العبابؼي الإقتصباد ضبمن البوطني الإقتصباد وإدمباج المحروقبات خبارج الصبادرات وتشبجيع ابؼسبتوردات علبى
 ؛5159شاىد سعر الصرف الفعلي ابغقيقي استقرار نسبيا مع بعض التذبذبات إلى غاية 

 ر الوحببدة تبببنٌ أن بصيبع ابؼتغببنًات برتببوي علببى جببذر الوحبدة أي أنهببا غببنً مسببتقرة عنببد بإسبتخدام اختبببارات جببذ
ابؼسبتوى، ماعبدا متغببنً سبعر الصبرف الفعلببي ابغقيقبي لا بوتبوي علببى جبذر وحبدة أي أنببو مسبتقر عنبد ابؼسببتوى، 

 وبعد إجراء الفروق الأولى لباقي ابؼتغنًات أصبحت مستقرة أي متكاملة من الدرجة أولى؛
 مبببن خبببلبل وجبببود تكامبببل مشبببترك ببببنٌ  الأجبببلل اختببببار ابغبببدود تببببنٌ أنبببو يوجبببد علبقبببة توازنيبببة طويلبببة مبببن خبببلب

 متغنًات الدراسة، أي وجود درجة عالية من ابغركة ابؼشتركة بنٌ ىذه ابؼتغنًات؛
 والببتي تؤكبببد لنبببا  بمببوذج تصبببحيح ابػطببأ مقببببول احصببائيا ذلبببك مببن خبببلبل سبببلبية ومعنويببة معامبببل تصببحيح ابػطبببأ

 على وجود تكامل مشترك بنٌ متغنًات الدراسة؛ Bound testاختبار منهج ابغدود  نتائج
 ًوجبببود علبقببة طرديببة بببنٌ النبباتج المحلبببي أظهببرت النتببائج توافببق العلبقببة ببببنٌ ابؼتغببنًات في ابؼببدى الطويببل والقصببن ،

ة بببنٌ النبباتج المحلببي وعلبقببة عكسببيواقبع الاقتصبباد ابعزائببري،  مببع يتفببق مببا وىببذا الإبصبالي ابغقيقببي وأسببعار الببنفط
 ؛الإبصالي ابغقيقي وكل من: من سعر الصرف ابغقيقي، التضخم والانفتاح الاقتصادي

 كما أن النموذج كان ملبئما ومستقرا حسب النتائج الاختبارات التشخصية والاحصائية؛ 
  أجريبببببت في نتببببائج الدراسببببة توافقببببت وإلى حببببد كببببببنً مببببع الدراسببببات السببببابقة التطبيقيبببببة خاصببببة الدراسببببات الببببتي

ن تغبنً سبعر الصبرف ابغقيقبي وخاصبة ارتفاعبو لا ينصبب في صبا  النمبو الاقتصبادي، فكبون ، ىبذا يعبني أابعزائبر
 ن تكلفبة الاسبتنًاد ابؼبواد الاوليبةابعزائر بلد نامية يستورد أكثبر بفبا يصبدر لضبعف جهبازه الإنتباجي فهبذا سبيزيد مب

 .لي الإبصالي ابغقيقيوابؼواد الاستهلبكية وىذا ماسيقلل من الناتج المح
 تبار فرضيات الدراسةثانياً: اخ

 السببعر البببذي يببتم مببن خلبلبببو  الفرضببية الأولى تم إثبببات صببحتها، حيبببث يعببرف سببعر الصببرف ابغقيقبببي علببى أنببو
برقيبببق زيادة  عببببارةعمليببة ابؼبادلبببة بعملببة أخبببرى أي يقببيس القبببدرة التنافسبببية لدولببة، أمبببا النمببو الاقتصبببادي فهببو 

 ؛ينتج عنو برقيق توسع اقتصادي خلبل فترة زمنية طويلة نسبياو  ب الفرد من الدخلابغقيقية في نصي
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  ببببنٌ سببعر الصبببرف ابغقيقبببي والنمبببو  الأجبببلولقببد تم بالفعبببل إثببببات الفرضببية الثانيبببة، حيبببث ىنببباك علبقببة طويبببل
 السياسبة نٌبب وصبل لقبةحالاقتصبادي وىبذا مبا أثبتتبو الدراسبة القياسبية، أمبا نظبرياً يعتببر سبعر الصبرف ابغقيقبي 

مبن  النمبو يشبجع حقيقبي مسبتوى حبول ابغقيقبي الصبرف سبعر اسبتقرار بذباه اب تصبو  السياسبات فبإن والأداء،
 ؛بالسياسة يتأثر ابغقيقي الصرف وسعر الاقتصادي النمو من كلب أن جهة، ومن جهة أخرى

 بر عنببو بالنبباتج المحلببي الإبصببالي أثبتبت الدراسببة القياسببية بنتيجببة الأثببر السبلبي وابؼعنببوي بببنٌ النمببو الاقتصببادي ابؼعب
ابغقيقببي وسببعر الصببرف الفعلببي ابغقيقببي وىببذا مببايقودونا إلى رفببض الفرضببية الثالثببة، وىببي نتيجببة تؤكببد أن سببعر 
الصبرف ابغقيقببي يبؤثر في معببدلات النمبو الاقتصببادي في ابعزائبر، فكببل ارتفباع في سببعر الصبرف الفعلببي ابغقيقببي 

الإبصببببالي ابغقيقببببي، فهببببي نتيجببببة تتعببببارض مببببع التوقعببببات السببببابقة ومنطببببق يببببؤدي إلى ابلفبببباض في النبببباتج المحلببببي 
 النظرية الاقتصادية. 

 اً: التوصياتثالث
 :نقترح التوصيات التالية على النتائج السابقة اً بناء    
  العمبل علبى بنباء اقتصباد قبائم علببى التنبوع مصبادر الثبروة والبتخلص مببن التبعيبة النفطيبة لترقيبة الصبادرات خببارج

 روقات في ظل مايعرفو ىذا القطاع من عدم استقرار؛المح
 وبالتبالي الصبرف في ابؼبدى القصبنً والطويبل،  وضع آليات بضائية من أجبل برقيبق الاسبتقرار ولبو نسببي في سبوق

 التحكم في مؤشرات الاقتصاد الكلي؛
  وعجبز التضبخم عارتفبا  مثبل الصبرف أسبعار غنًاتت برفز التي بالعوامل الاىتمامبهب على صانعي السياسات 

 علبى القبدرة مبن وتزيبد الانتاجيبة وبرسبن التضبخم تسبتهدف اسبتراتيجياتعلبى  اعتمباد خبلبل مبن ابؼيزانيبة،
 أثبره مبن للتخفيبف الأبنيبة بالب  أمبراً يعتببر الصبرف أسبعار اتغبنً ت مبن ابغبد لأن المحروقبات، خبارج التصبدير
 ؛الإبصالي المحلي الناتج وبمو الأموال رؤوس تدفقات حركة على السلبي

  ٌتبوفنً منباخ اسبتثماري جبذاب مبن خبلبل برسبنٌ وإصبلبح بـتلبف السياسبات الاقتصبادية، ومبع تفعيبل القببوانن
وتقبببببدلَ ضببببمانات أكببببببر للمسبببببتثمرين ومببببنح صبببببلبحيات أكثببببر للمؤسسبببببات ابؼتعلقببببة بالاسبببببتثمار في ابعزائببببر، 

ا يسببببببباعدىا أو يسببببببهل انسبببببببياب الأجانببببببب، بالإضببببببافة إلى انضبببببببمام ابعزائببببببر إلى التكبببببببتلبت الاقتصببببببادية، بفبببببب
 .الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة
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 رابعاً: أفاق الدراسة
ونأمبل أن نكببون قببد وفقنبا في اختيببار ابؼوضببوع والإمبام بجوانببب ابؼشببكلة، وكمببا يقبال فببإن نهايببة كبل بحببث بدايببة بحببث 

 عملي آخر.
  ي؛مدى قدرة نظريات سعر الصرف في تفسنً تطور سعر الصرف الدينار ابعزائر 
 سعر الصرف ابغقيقي وآثاره على على الواردات والصادرات غنً النفطية في ابعزائر؛ 
 ؛ق التنمية الاقتصادية في ابعزائردور سعر الصرف ابغقيقي في برقي 
  أثرىا على استقرار الاقتصاد ابعزائري.و  19دور سياسة سعر الصرف في مواجهة صدمة كوفيد 
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 ةالعربي باللغة أولًا: مراجع

 كتبال . أ

دار ىومبببو  ،مقدمدددة في اقتصددداد التنميدددة"نظريات التنميدددة والنمدددو اسدددتراتيجيات التنميدددة" ،إبظاعيببل شبببعبالٍ .5
 .ائرابعز  ،للطباعة والنشر والتوزيع

 الطبعبببة وزيبببع،والت والنشببر للدراسبببات ابعامعيبببة ابؼؤسسببة بؾبببد ،الدوليدددة الاقتصدددادية العلاقدددات"ابغجبببار، بسببام .5
 .2003 ،الأولى

 .2007، ابعزائر السادسة،الطبعة  ابعامعية،ديوان ابؼطبوعات  ،البنوكتقنيات لطرش، الطاىر  .3
الطبعبة العربيببة  والتوزيببع،دار اليببازوري العلميبة للنشبر  ،التددوازنيسددعر الصددرف الحقيقدي البزاوي، عببد البرزاق بببن  .4

 ، عمان، الأردن.2016
دراسدددة تحليليدددة " الكليدددة الاقتصدددادية السياسدددات إلى الدددددخلإلى السياسدددات  الدددددخلقبببدي، عبببد المجيبببد  .5

 2003.  ابعزائر، ابعامعية، ابؼطبوعات ديوان ،"تقييمية 
 .2004الأولى,.، مؤسسة الورق للنشر والتوزيع، عمان الطبعةالتمويل الدوليفليح حسن خلف،  .6
 .2011الأولى  الطبعة ابغامد، اروتطبيقات، د لزاضرات القياسي الاقتصاد طرق شيخي، محمد .7
 التجبارة، ةكليب  ،) وتطبيقيدة نظريدة دراسدات (الاقتصدادية التنميدة ناصف، عطية إبيان عجمية، العزيز عبد محمد .8

 2000الإسكندرية، جامعة
مكتببببة  ،الاقتصدداديةالنمددداذج الرياضددية للتخطدددي  والتنميددة  سببهنً،عبببد الظبباىر محمد  مصببطفى،محمد مببدحت  .9

 .1999، مصر والتوزيع، القاىرة،الفنية للنشر  ومطبعة الإشعاع
 .1992مليلة، ابعزائر، عنٌ  ابؽدى،دار  ،العملاتأسعار صرف  عطون،مروان  .51
 أطروحات ورسائل جامعية .  

أطروحببة  ،(2012-1989)أثددر السياسددة الداليددة علددى النمددو الاقتصددادي الدسددتدئ في الجزائددر ،ضببيف أبضبد .55
كليبببة العلببوم الاقتصبببادية والتجاريبببة   وماليبببة،نقببود  بزصبببص، وم الاقتصبباديةمقدمببة لنيبببل شببهادة البببدكتوراه في العلببب

 .2015-2014ابعزائر,، 3جامعة ابعزائر  ،التسينًوعلوم 
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قياس وتحليل العجدز التدوأم وأثدرو علدى النمدو الإقتصدادي في العدراق للمددة  الفهداوي،أبضد عبد صا  عطية  .55
جامعببة الاقتصبباد، كليببة الإدارة و ،   في العلبوم الإقتصبباديةمبذكرة بزببرج لنيببل شببهادة ابؼاجسببتنً ،(0995-9108 

 .2020 ،العراق، الفلوجة
مببذكرة بزببرج لنيببل شببهادة ابؼاجسبببتنً  ،الجزائددرأثددر الإنفدداق العمددومي علددى النمددو الاقتصددادي في  ،عببدةأبظبباء  .53

، بببببن ابضببببد( )محمد2وىببببران  التسببببينً، جامعببببةكليببببة العلببببوم الاقتصببببادية والتجاريببببة وعلببببوم   ،دوليبزصبببص اقتصبببباد 
 .2016-2015 ,ابعزائر، وىران

بدين بعدد متغديرات الاقتصداد الكلدي ووثارهدا علدى النمدو  الأجدلدراسدة العلاقدة طويلدة ، آلاء نوري حسنٌ .54
أطروحببببة مقدمبببة لنيببببل شبببهادة دكتببببوراه فلسبببفة في العلببببوم  (،9104-0988الاقتصدددادي في العددددراق للمدددددة 

 .2017العراق ,، كربلبء  جامعة، الإدارة والاقتصاد الاقتصادية، كلية
لنيببل  أطروحبة ،"الدغدر  ،تدونس ،رزائددالج في قياسدية سدةراد"والأسدعار النقددود بدين العلاقدة ،عيسبى ببنأمينبة  .55

 والتسببببينً الاقتصبببادية العلببببوم كليبببة الاقتصبببادية، العلببببوم قسبببم ،ك وماليببببةبنبببو  نقبببود، بزصببببص ،دكتبببوراهشبببهادة 
 .2015-2014زائر, ابع تلمسان، جامعة التجارية، والعلوم

رسبالة مقدمببة  ،الجزائدردور الادخدار العدائلي في تدويدل التنميدة الاقتصدادية  حالدة ، إبيبان نبور اليقبنٌ خبلبدي .56
كليببة العلبوم الاقتصببادية والتجاريببة   الاقتصببادي،بزصببص التحليبل ، الاقتصببادية علبوملنيبل درجببة ابؼاجسببتنً في ال

 .2012-2011،ابعزائر ،3جامعة ابعزائرالتسينً، وعلوم 
أثدر سدعر الصدرف الحقيقدي علدى النمدو الاقتصدادي في الجزائدر دراسدة قياسدية خدلال الفدترة  ،تلمسبالٍحنبان  .57
 قسببم الاقتصببادية، بزصبص اقتصباد نقبدي وماليبة، مبذكرة لنيبل شبهادة البدكتوراه في العلبوم (،0991-9106 

جامعببة أبي بكبر بلقايبد تلمسببان،  ،التسبينً وعلبوم التجاريببة والعلبوم الاقتصبادية العلببوم كليبة ،الاقتصبادية العلبوم
 .5158-5157 ابعزائر،

لزدددات سدعر الصدرف التدوازني للدددينار الجزائدري لتحقيدق التدوازلت الاقتصدادية الكليددة في  ي،ببورحلخالبد  .58
بزصبص  الاقتصبادية،مبذكرة لنيبل شبهادة البدكتوراه في العلبوم  ،(9106-0981الجزائر دراسة قياسية للفدترة  

جامعبة قاصبدي  ،الاقتصبادية العلبوم التسبينً قسبم وعلبوم التجاريبة والعلبوم الاقتصبادية العلبوم كليبة  دوليبة،ماليبة 
 .2019-2018،ابعزائر ورقلة،مرباح 

انعكاسددات سددعر الصددرف الدددينار الجزائددري علددى تحقيددق الاسددتقرار النقدددي في الجزائددر ، اعمببر سببيدزىبرة  .59
ه في العلببوم الاقتصببادية، بزصببص نقببود وبنببوك مببذكرة لنيببل شببهادة الببدكتورا (،9106-0986خددلال الفددترة  
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درايببة، جامعببة أبضببد  التسببينً، وعلبوم التجاريببة والعلببوم الاقتصببادية العلببوم كليبةالاقتصببادية،   العلببوم قسببم ماليبة،
 .2018ابعزائر,  أدرار،

أطروحبببة  ،الأثددر الددديناميكي للنمددو الاقتصددادي علددى البطالددة  دراسددة حالددة الجزائددر، شببهيناز طلببببظيببة  .51
كليببببة العلببببوم الاقتصبببببادية  ،برليببببل اقتصببببادي بزصببببص ،قدمببببة لنيببببل شببببهادة الببببدكتوراه في العلببببوم الاقتصببببباديةم

 .2017-2016،ابعزائر، سيدي بلعباس، جامعة ابعيلبلي اليابس، والتجارية وعلوم التسينً
العربيدة: ل أثدر النمدو الاقتصدادي علدى العدالدة توزيدع الددخل في الجزائدر مقارندة بالددو ، بضد كببدالٍأسيدي  .55

كليبة العلببوم   ،اقتصباد: الاقتصبادية. بزصبصأطروحبة لنيبل شبهادة البدكتوراه في العلببوم  ،تحليليدة وقياسددية دراسدة
 .2013-2012ابعزائر,تلمسان، جامعة أبي بكر بلقايد _، الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً

 ة"قياسدية لحالدة الجزائدر خدلال الفدتر  دراسدة"أثر تطدور الجهداز الدصدرفي علدى النمدو الاقتصدادي ،زقريرعادل  .55
العلبوم الاقتصبادية  ةكليب  ،الاقتصباديةأطروحبة مقدمبة لنيبل شبهادة دكتبوراه علبوم في العلبوم ، (2012- 1998)

 .2015-2014 ،ابعزائربسكرة، جامعة ، التسينًوالتجارية وعلوم 
لنيبل شبهادة الببدكتوراه في  مبذكرة ،-الجزائددريدراسدة حالددة الددينار -سددعر الصدرف الحقيقددي بلحبرش، عائشبة  .53

 والعلببببوم الاقتصببببادية العلببببومالاقتصبببادية كليببببة  العلببببوم قسببببم العلبببوم الاقتصببببادية، بزصببببص نقببببود وبنبببوك ماليببببة،
 .2014-2013، جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان، ابعزائر،التسينً وعلوم التجارية

نظددام الصدرف الدددرن "دراسددة إدارة سددعر الصددرف في الجزائدر علددى ضددوء التحدول نحددو  مرغيبت،عببد ابغميبد  .54
كليببة العلبوم الاقتصببادية والتجاريببة   ،ةالاقتصباديمبذكرة لنيببل شبهادة دكتببوراه علبوم في العلببوم  "،وتقييميددةتحليليددة 
 .197ص ، 5158،ابعزائر (،1) جامعة فرحات عباس سطيف التسينً،وعلوم 

تصددادي في الجزائدر  دراسددة لزددددات سدعر نفد  منظمددة أوبدى وأثارو علددى النمدو الاق ،عببادة البرؤوفعببد .55
بزصبص ، مذكرة مقدمة لاسبتكمال متطلببات شبهادة ماجسبتنً في العلبوم الاقتصبادية ،9118-0971قياسية 

 ،ابعزائبببر، ، ورقلببةجامعببة قاصببدي مبببرباحالتسبببينً، كليبببة العلببوم الاقتصببادية والتجاريبببة وعلببوم ،  بمذجببة اقتصببادية
2010-2011. 

دراسدددة قياسددية حالدددة  –سدددعر الصددرف علددى النمدددو الاقتصددادي  ، أثدددر تقلبدداتعبببد الله بببن سببلوى رشببيدة.56
أطروحببة مقدمببة لنيبل شببهادة داكتببوراه في العلببوم الاقتصبادية، بزصببص اقتصبباد تطبيقببي، جامعببة أبي  ،-الجزائددر

 .2021-2020 بكر بلقايد، تلمسان، ابعزائر،
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رج لنيبل شببهادة ابؼاجسببتنً مبذكرة بزبب ،السياسددة النقديددة والنمددو الاقتصددادي  دراسددة نظريددة   ،فتيحبة بنببابي.57
 ،جامعبببة أمحمد بببببوقرة ،كليبببة العلببببوم الاقتصبببادية والتجاريبببة وعلببببوم التسبببينً،  بزصبببص اقتصببباديات ابؼاليببببة والبنبببوك

 .2009-2008،ابعزائر ،بومرداس
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