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خواتي وكل�ٔ و 

دامون وو�ائ� 

تخصص اق�صاد كمي والى من شار�و�

والضراء والى كل طلبة كلیة العلوم �ق�صادیة والعلوم الت�اریة و�لوم 

ال�س�یير بجامعة حمة لخضر �لوادي 



  :ملخص

يعتبر الإستثمار الأجنبي المباشر من أكثر أنواع الإستثمار تفضيلاً، فهو يعد شكل من أشكال التمويل 

الخارجي الذي تعتمد عليه الدول، لأنه يوفر الموارد اللازمة للقيام ببرامج الإستثمار التي تستهدفها خطط التنمية 

  .الإقتصادية في هذه الدول

أثر جاذبية المحددات الإقتصادية على تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر في على عرفة التهذه سنحاول  تنادراسوفي 

ولتحقيق هذا الغرض تم إستخدام بيانات لسلاسل زمنية تغطي فترة ، )2016-1995(الجزائر خلال الفترة 

ثم تقدير نموذج العلاقة الطويلة و قصيرة الأجل  إختبار ديكي فولر لإختبار الإستقرارية،تطبيق  الدراسة، وتم

  .ARDLبإستخدام منهجية 

هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات  أنالأجل القصير نموذج في وقد أظهرت نتائج الدراسة 

المحلي و الناتج ستثمار أثر كل من الإمدى  فقد أظهرالطويل  الأجلبالنسبة لنموذج  أما المستقلة والمتغير التابع،

لا يؤثران عن الصرف فهما تضخم و سعر لبالنسبة ل أما ،المحلي الإجمالي عن تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر

    .ستثمار الأجنبي المباشرتدفق الإ

نموذج تصحيح ، إستقرارية السلاسل الزمنيةإختبار ديكي فولر،، الإستثمار الأجنبي المباشر :تاحيةلمفاالكلمات 

  .الخ.............،الخطاْ 

Abstract: 

 FDI is one of the most favored types of investment, It is a form of external 

financing on which States depend, because it provides the resources needed to 

carry out the investment programs targeted by their economic development 

plans. 

 This study aims at identifying the attractiveness of economic determinants 
on the flow of foreign direct investment in Algeria during the period (1995 -
2016) ,To this end, use of time series data covering the study period, The Dicky 
Fuller test was applied to the test Stability, Then estimate the long-term and 
short-term model using a methodology ARDL. 
 
         The results of the study showed in the short-term model that there is a 
long-term equilibrium relationship between independent and dependent 
variables, As for the long-term model, both local investment and GDP showed a 



strong impact on the flow of foreign investment in Algeria, As for inflation and 
the exchange rate, they do not affect the flow of foreign direct investment. 
 
key words  : foreign direct  investment,  Dicky Fuller Test, Joint integration, 
Error Correction Form. 
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قتصــادية العالميــة عــدة تحــولات كبــيرة تتمثــل في تجســيد بــوادر ة عقــد التســعينيات شــهدت الســاحة الإمنــذ بدايــ      

سـتثمارات ورؤوس الأمـوال الإالتي تعرقل حركة تنقل فتح الأسواق و إزالة مختلف القيود  قتصادية عن طريقالعولمة الإ

 ،المباشــر الأجنــبيســتثمار الإوالزيــادة الســريعة والمتزايــدة في التجــارة الدوليــة ولحجــم التبــادلات الماليــة الدوليــة بمــا فيهــا 

بـــرز مظـــاهر عولمتـــه، عـــبر توســـيع نفـــوذ الشـــركات الإقتصـــاد العـــالمي وأ لأداءلـــالمعـــالم الكـــبرى بـــرز أمـــن  أضـــحىالـــذي 

الاقتصـادية مـن  الليبراليـةتجـاه نحـو ت الإقتصـادية الجديـدة ، والإالـتي شـجعت علـى ظهـور التكـتلا متعددة الجنسـيات

قتصــادية الـــتي لى جانــب الإضــطرابات الإإ كــل هـــذا و  شــتراكية وق بعـــد فشــل التجربــة الإقتصــاد الســإخــلال تجــاوز 

قتصــاد العــالمي تحــت في الإ والإدمـاجلتحـاق بركــب التجمــع والتكامــل دول الناميـة والــتي دفعتهــا نحــو الإعانـت منهــا الــ

 تأكـدولقـد  ،قتصـاديةتصـاديا�ا والـتخلص مـن التبعيـة الإقإوتنميـة جل تجنب التهمـيش ألواء التحديات الجديدة من 

 إعـادةمـن خـلال الجهـود المبذولـة والـتي مازالـت تبـذل في سـبيل  قتصاديا�اإذالك عبر التسابق الكثير منها نحو تحرير 

تحفيـز  لأجـلالمباشـر  الأجنـبيسـتثمار نحـو تجسـيد المنـاخ الملائـم فيهـا الإسـتقطاب الإ والسـعييكليـة، اله البـنىتشكيل 

ديثـــة والــدخول في دائــرة التطـــور ، وجلــب التكنولوجيــا الحها، وتنويــع مصــادر الـــدخلقتصــاديا�ا وتعزيــز حيويتهـــاإنمــو 

  .ستمرارالإقتصادي والتجاري بإ

نــاك جــدل قــائم بــين مؤيــد نــه هأ إلا الأجنــبيالبحــث علــى الشــريك  إلى أدتالــتي  الأســبابكــل بــالرغم مــن         

، فـــالجزائر كبلـــد نـــامي عرفـــت تقلبـــات سســـات العموميـــةؤ ممـــا ينجـــر عنـــه خوصصـــة الم الأجنـــبيســـتثمار ومعـــارض للإ

التبعيــة، ممــا  المشــاكل أهــمالمديونيــة الــتي تعتــبر مــن  وأبرزهــاالظــروف الداخليــة  إلىقتصــادية حــادة ترجــع إضــطرابات إو 

نفتـاح مــن سياسـة الإ أوليجابيــة و سـلبية في نفـس الوقـت وكانـت إبحـث حلـول قـد تكـون  إلىدفـع الحكومـة الجزائريـة 

تعـديل نفتـاح نحـو الخـارج و ه التحـولات الكـبرى تبنـت سياسـة الإ، وتماشـى مـع هـذالاقتصـاد السـوق  إلىنظام مركزي 

 1993 أكتــــوبر 5المــــؤرخ في  15-93المرســــوم التشــــريعي  وأهمهــــا الأجنــــبيســــتثمار قـــوانين ســــابقة تخــــص تشــــجيع الإ

  .التحفيزية ومنح التسهيلات لازمة لذالك الإجراءاتستثمارات ووضع جملة من المتعلق بترقية الإ

  إشكالية البحث:أولا

الدول الناميـة  مـن و ازدياد حدة المنافسة بين ستثمار الأجنبي المباشر هتمام بظاهرة الإنطلاقا من تزايد الإإ  

   ،الصعوبات العديدة التي ستواجه متخذي القرار في الجزائريتبادر إلينا  ، أجل جذب المزيد منه
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عــن طريــق ، ثرهــاســتثمار الأجنــبي المباشــر وتحديــد أالــتي تــؤثر في الإ المحــدداتولأجــل ذلــك ســنحاول إيجــاد أهــم      

  .ها على الإستثمار الأجنبي المباشر رياضية تبرز درجة تأثير أي نماذج ، قتصادية قياسيةإصياغتها في نماذج 

  :و عليه يمكننا صياغة إشكالية البحث كما يلي

  ؟المباشر في الجزائر الأجنبيستثمار لإل قتصاديةالإ محدداتالاثر جاذبية  أهم  ما هي   

  :نوجزها في ما يلي الأسئلةويتفرع عن هذا السؤال مجموعة من 

 ؟وما هي القطاعات الإقتصادية الأكثر جاذبية له ؟الإستثمار الأجنبي المباشر تجاهاتما هي إ   

  ؟المباشر في الجزائر الأجنبيستثمار على تدفقات الإ الإجماليلي ثر الناتج المحأما 

 ؟المباشر في الجزائر الأجنبيستثمار كيف يؤثر التضخم على التدفقات الإ 

  ؟ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرالإ وهل توجد علاقة بين الإستثمار المحلي 

 ؟هل لتراكم الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر دور في جذب الإستثمار الأجنبي المباشر   

  فرضيات البحث:ثانيا

  :وضع الفرضيات التالية إلىالتساؤلات السابقة تقودنا  إن

 كثر جذباً ويبقى قطاع المحروقات القطاع الأ، جنبي المباشر في الجزائر تعرف تحسنإتجاهات الإستثمار الأ.  

  ستثمار الأجنبي المباشردور مهم في جذب الإ الإجمالييلعب الناتج المحلي. 

 ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرستبر التضخم كعامل مثبط لتدفقات الإيعت. 

 ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرستتوجد علاقة بين الإستثمار المحلي والإ. 

 الإســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر لســـنوات الســـابقة لـــه دور مهـــم و فعـــال في جـــذب الإســـتثمار الأجنـــبي  حجـــم

 .المباشر في الجزائر

  اختيار البحث أسباب :ثالثا

  ستثمار الأجنبي في الجزائرإهتمام الدول بالإتزايد. 

 ستثمار الأجنبي المباشرإهتمام الكبير للجزائر في جذب الإ.  

   الدراسة أهداف :رابعا
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  :أهمهاهذه الدراسة في مجموعة من النقاط يمكن ذكر  أهدافن تكم

 ستثمار الأجنبي المباشروهرية التي تساهم في رفع تدفق الإالعوامل الج.  

 زائرفي الج الأجنبي المباشر ستثمارتقييم مناخ الإ. 

 المباشر في الجزائر الأجنبيستثمار الإالجغرافي والقطاعي لتوزيع تحليل ال. 

  ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرستأثر المحددات الإقتصادية على تدفق الإتقييم. 

  الدراسة  أهمية :خامسا

عتبارهــا في الجزائــر، وبإ الإمــام إلىفي دفــع عجلــة التنميــة  الأجنــبيســتثمار المتزايــدة لإ الأهميــةالدراســة مــن  أهميــةتــبرز  

قتصـاد السـوق كمـا الإ إلىنتقـال المحكـم العـالمي مـن خـلال الإ ادصـقتلتكيـف الإقتصـاد الـوطني مـع الإ أساسـيةخطوة 

  .قتصاديةالعولمة الإ إطارسيع الشراكة والتكامل الدولي في و بالغة في ت أهميةله 

  منهج البحث: سادسا

 رسـتثماإبراز بعض المفـاهيم المتعلقـة بالإفي دراستنا هو المنهج الوصفي خاصة في الفصل الأول وذالك ب المنهج المتبع

، ثم المدروسـةتعلقـة بـالفترة الأجنبي المباشر ، بالإضافة إلى المنهج التحليلي من خلال عرض وتحليل بعض الجداول الم

  .قتصاديالإنتقال إلى الدراسة القياسية وإعتمدنا على بعض الطرق القياس الإ

  الدراسات السابقة: سابعا

 المغـرب لـدول مقارنـة ةدراس المباشر الأجنبي الاستثمار استقطاب في الاستثمار مناخ أثر"بعنوان سامية دحماني -1

 2016-2015، 3أطروحـة دكتـوراه في العلـوم الاقتصـادية، جامعـة الجزائـر )2015-2000 (الفترة خلال العربي

وتوصــــلت إلى أن قــــدرة الــــدول علـــــى المنافســــة لجــــذب الاســـــتثمار الأجنــــبي المباشــــر تتوقـــــف علــــى تحســــين المنـــــاخ . 

الاستثماري بكافة جوانبه وذالك بتحقيق الاستقرار السياسي والأمـني، وتحسـين المحـددات الاقتصـادية الكليـة وتنويـع 

  . الخ...افة إلى تحسين نوعية البنى التحتيةضالاقتصاد والاهتمام بالإطار المؤسساتي ، إ

نمــو الاقتصــادي والتنميــة المســتدامة في تقيــيم اثــر الاســتثمار الأجنــبي المباشــر علــى ال"بيــوض محمــد العيــد بعنــوان -2

مـــذكرة ماجســـتار في العلـــوم الاقتصـــادية،جامعة " تـــونس، الجزائـــر المغـــرب "دراســـة مقارنـــة  –الاقتصـــاديات المغاربيـــة 

النمــو الاقتصــادي خاصــة  ىالمباشــر علــ الاســتثمار الأجنــبي أن، وتطــرح الإشــكالية 2011فرحــات عبــاس، ســطيف،
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والى أي مـــدى نجحـــت التـــدفقات الاســـتثمارية الـــواردة إلى الـــدول المغاربيـــة في دفـــع عجلـــة والتنميـــة المســـتدامة عمومـــا 

الأجنبي المباشر في مساندة ودعم النمو الاقتصـادي لـدول المضـيفة  رالتنمية �ا، وتوصلت الدراسة إلى دور الاستثما

ج البحـــوث ولتطـــوير المحليـــة، تحفيـــز بمـــا يتـــوفر مـــن خـــبرات إداريـــة وتنظيميـــة ، نقـــل التكنولوجيـــا الحديثـــة ، دعـــم لـــبرام

  .للاستثمار والمنافسة المحلية وتقرير القدرة التصديرية 

أهميـــة الاســتثمار الأجنـــبي المباشــر في الـــدول الناميــة مـــع دراســة مقارنـــة بــين الجزائـــر وتـــونس "كريمــة فرحـــي بعنــوان  -3

خاصـة في دراسـة المقارنـة علـى  الباحثةحيث ركزت . 2001،مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر،

أهميــة الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، واكتفــت بدراســة أثــاره علــى مــدى امتصاصــه للبطالــة والتكــاليف الوحدويــة لعمــل 

المنشــــاة وعلــــى ميــــزان المــــدفوعات كمــــا بينــــت مــــن خــــلال نتــــائج نفــــس الدراســــة دور المنــــاخ الاســــتثماري في تــــدفق 

  .على الدولتين الاستثمار الأجنبي المباشر 

  هيكل البحث: اثامن

  :التاليةز هذا البحث المنهجية انجتبعنا لإإلقد 

، وسـوف نقـدم ملخصـا الموضـوع وتنتهـي بالخاتمـة العامـة عن عامفصلين سبقتهم المقدمة العامة والتي تحتوى ملخص 

  .إليهاالنتائج المتوصل  بأهمعاما عن موضوعنا متبوعا 

 وأهميـــة وأشـــكالالمباشـــر والـــذي يحتـــوي علـــى تعـــاريف  الأجنـــبي ســـتثمارللإمـــدخل  إلي الأولفقـــد تطرقنـــا في الفصـــل 

  .المفسرة له والنظرياتالمحددات  إلى إضافةالمباشر  الأجنبيستثمار الإ

 والإقليميــةالمباشــر في الجزائــر مــن خــلال المؤشــرات الدوليــة  الأجنــبيالفصــل الثــاني تم فيــه دراســة منــاخ الاســتثمار  أمــا

ســـتعراض دراســـة إ أيضـــاوتم فيـــه  الأجنـــبيســـتثمار ق والتوزيـــع القطـــاعي والجغـــرافي للإتطـــور حجـــم التـــدف إلىوالتطـــرق 

  .المباشر في الجزائر الأجنبيستثمار للمحددات الإقتصادية للإقياسية 

  التســـاؤلاتعلـــى مختلـــف  الإجابـــة، وتتضـــمن إليهـــاالنتـــائج المتوصـــل  أهـــموننهـــي هـــذه الدراســـة بخاتمـــة عامـــة تحوصـــل 

  .البحث
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  تمهيد 

هتمـام بـه تزايـد نتيجـة الإ أن إلاالمباشـر لـيس بجديـد  الأجنـبي ستثماربالإموضوع الخاص  أنعلى الرغم من    

العـالمي والتجـارة الدوليـة  الإنتـاجهيكلـة  إعـادةعولمة النشاط الاقتصـادي وزيـادة دور الشـركات متعـددة الجنسـيات في 

كنولوجيـا المعلومـات والتكـتلات ل عالم شهد فيه التكامل والتحرير المالي وتقـد التظوعمليات نقل التكنولوجيا ، في 

الكثــــير مــــن البــــاحثين حــــول ظــــاهرة هتمــــام رتــــب عــــن هــــذه التغــــيرات الاقتصــــادية إالمراحــــل وقــــد ت سمــــيأ قتصــــاديةالإ

لال خـومحدداته مـن  أشكالهديد ستقصاء عنه حتى الوقت الحاضر محاولين تفسيره وتحلإالمباشر وا الأجنبيستثمار الإ

نظريــات تفســر إنتقــال وتــدفق  إطــارالــتي تبلــورت في  والأفكــاردراســتهم المتعــددة والمختلــة المنــاهج ، فتعــددت الــرؤى 

  .المباشرة الأجنبيةستثمارات الإ

 الأجنـبيسـتثمار للإ الأساسـيةعـرف علـى المفـاهيم في هذا الفصـل مـن خـلال الت إليهكل هذا سوف نتطرق 

حــث الثالــث فتطرقنــا إلى النظريــات المفســرة لــه ، أمــا في المبالمبحــث الثــاني فنخصصــه لدراســة  أمــا،  وأشــكالهالمباشــر 

  .محددات الإقتصادية الجاذبة للإستثمار الأجنبي المباشر
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  المباشر  الأجنبيستثمار ة الإيماه: الأولالمبحث 

  :تمهيد

هتمــام إخــذ أقيــق التنميــة الاقتصــادية لــذا فقــد لتح الأساســيةالمباشــر مــن العوامــل  الأجنــبيســتثمار يعــد الإ          

 تعريـف إلىالمباشـر علـى تعريـف واحـد لـذا سـنتطرق  الأجنـبيسـتثمار لبـاحثين الاقتصـاديين ولم يشـمل الإالعديد من ا

الــتي يوفرهــا الــدول  للإمكانيــاتنظــرا  الأخــيرةفي الســنوات  أكثــرهتمــام بــه لزيــادة الإســتثمار عــدة لهــذا الــنمط مــن الإ

  .المباشر الأجنبيستثمار للإ تعريفعدة  إلىخذ فكرة عامة لذا سنتطرق أجل أالنامية من 

  المباشر  الأجنبيستثمار الإمفهوم : الأولالمطلب 

  المباشر الأجنبيستثمار تعريف الإ: الأولالفرع 

  :المباشر نذكر منها الأجنبيستثمار للإ فيتعار عدة  أعطيتلقد  

  قتصاديينتعاريف مقدمة من طرف الإ:أولا

قتصاديين وكذا منظمات وهيئات دولية نقتصر على ذكـر الـبعض منهـا في لقد وردت عدة تعاريف لباحثين إ        

  :يلي ما

ســتثمار منظمــة مــن بلــد معــين، بإ أوالمباشــر يتمثــل في قيــام شــخص  الأجنــبيســتثمار الإ أنيــرى طــاهر مرســى عطيــة 

  .1الجزئية، و�دف تحقيق عائد ةالملكي أوسواء عن طريق الملكية الكاملة للمشروع  آخرفي بلد  أمواله

مشـروع معـين في دولـة  إطـاركلهـا في   أوسـتثمارات مثـل في تملـك المسـتثمر لجـزء مـن الإنـه يتويعرفه عمر صـقر علـى أ

  .2موالتنظي الإدارةالسيطرة على  أومع قيامه بالمشاركة  الإقامةخارج دولة 

الــدول في شــركات  إحــدىالمباشــر هــو شــركات مقيمــة في  الأجنــبيســتثمار ا يعرفــه هيكــل عبــد العزيــز فهمــي الإبينمــ

 وبزيــادة الأساســي برأسمالهــاها شــركات جديــدة وتزويــد إنشــاء أوبشــراء هــذه الشــركات  أخــرىمقيمــة في دول  أخــرى

الشـركات الـتي يسـتثمر فيهــا  إدارة فيالمسـتثمر وتدخلــه  إشـرافويتضــمن هـذا المعـنى  أصـلاالشـركات موجـودة  رأسمـال

  .3أمواله

  

                                                           
  .174، ص2000، دار النهضة العربية، القاهرة، 1طاهر مرسي عطية، أساسيات إدارة الأعمال الدولية، ط 1
  ..41،ص2001الدار الجامعية، الإسكندرية، عمر صقر،العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة،  2
  .956، ص1985، دار النهضة العربية، بيروت، 2هيكل عبد العزيز فهمي، موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، ط 3
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  يف مقدمة من طرف الهيئات الدوليةتعار : ثانياً 

ســتثمار الــذي ينطــوي علــى علاقــة هــو الإ UNCTAمــم المتحــدة للتجــارة والتنميــة حســب منظمــة الأ           

 إليهــاالبلــد الــتي تنتمــي ( الأمبــين الشــركة في البلــد  الإداريطويلــة المــدى تعكــس مصــالح دائــم ومقــدرة علــى الــتحكم 

هذا التعريـف، تعـرف  ولإغراض) ستثمار البلد المستقبل للإ(  أخرفي بلد  إنتاجيةوحدة  أووشركة ) الشركة المستثمرة

وعـادة مـا  الأمالبلـد  غـير آخـرتابعـة لبلـد  إنتاجيـةوحـدة  أوشـركة  في أصـولاالشـركة الـتي تمتلـك  اأ�ـعلـى  الأمالشركة 

تفـــوق  أوســـتثمار حيـــث تســـاوي الشـــركة التابعـــة للبـــد المســـتقبل للإالخـــاص ب رأسمـــالالملكيـــة شـــكل في حصـــة  تأخـــذ

  .1و فرعأالشركة وتسمى الشركة المحلية وحدة  أسهممن  %10الحصة 

 %10مباشــر حيــث يمتلــك المســتثمر  بأنــه الأجنــبيســتثمار الإ FMIفي حــين يعــرف صــندوق النقــد الــدولي         

  .2يساوي هذه النسبة في الشركة الغير مساهمة ما أوالشركة المساهمة،  أسهممن  أكثر أو

هــو ذالــك النشــاط الــذي يقــوم بــه المســتثمر المقــيم في بلــد  OMCوحســب تعريــف منظمــة التجــارة العالميــة         

وذالــك ) البلــد المضـيف (  آخـرفي بلــد  أصـولا ويســتعملوالــذي مـن خلالــه يمتلـك )  الأصـلبلــد  أوبلــد المنشـأ ( مـا 

 .3تسييرهامن نية 

نـه قيـام المسـتثمر أالمباشـر علـى  الأجنـبيسـتثمار السـابقة نسـتخلص تعريـف شـامل للإ التعـارفومن خـلال           

سـتثماري بحيـث يخضـع هـذا النشـاط لسـيطرته وتوجيهـه إمعنويا بممارسة نشاط  أوسواء كان شخصا طبيعيا  الأجنبي

عــن طريــق تملــك المســتثمر نســبة تســمح لــه بســيطرة  أوالمشــروع  لرأسمــالســواء كــان ذالــك عــن طريــق ملكيتــه الكاملــة 

 %10 الأجنـبيالمسـتثمر  متلكهإ إذامباشرا  الأجنبيستثمار يكون الإفق معيار الصندوق الدولي المشروع و  إدارةعلى 

  .الشركات إحدى رأسمال أسهممن  أكثر أو

  المباشر الأجنبيستثمار الإ أشكال: المطلب الثاني

بحســب مــا تســمح بــه القــوانين البلــد المضــيف ننجزهــا في مــا  الأشــكالالمباشــر عديــد مــن  الأجنــبيســتثمار الإ يأخــذ

   :يلي

  

  

                                                           
1
  .5ص ،2004، الكويت، 32حسان خضر ، الاستثمار الأجنبي تعاريف وقضايا ، مجلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط، العدد 
، )غير منشورة(، أطروحة دكتورة في العلوم الاقتصادية 2005-1996عبد الكريم بعداش، الاستثمار الأجنبي المباشر وأثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  2

  .50، ص2008-2007جامعة الجزائر 
3 Jean Mommet ،Investissement Direct Etranger، Centre de paris sud،Ed:Economica،paris،1998،p2. 
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  فرع جديد إنشاء :الفرع الأول

غايـة سـنوات  إلى لأجنـبيسـتثمار المباشـر للإ الأساسـييعتـبر الشـكل  للإنتـاجوحدات جديـدة  إنشاءبمعني    

.... اليابـان ، فرنسـا ،  أم  و( سـتثمارات الشـركات العملاقـة التابعـة لـدول الصـناعية إ معظـمكانـت   أينـاالسبعينات 

وحـتى الـدول الناميـة يطغـي عليهـا  -سـتثمار المتقـاطعالإ أي-التي توطنـت في الـدول الصـناعية المتقدمـة نفسـها ) الخ 

حـــق  كومكـــتلا هنتشــاءإختيـــار موقـــع الشــركات الإ لكـــهملتســتثمار يتســـنى ذا الشـــكل وبموجـــب هــذا النـــوع مـــن الإهــ

ولوجيـة وتحمـل مسـؤولية وتقنيات التكن رأسمالهومن ثم تحمل المسؤولية توفير  وأهدافهوتحكم في سير نشاطه  الإشراف

 أن إلى الإشــارةجانــب هــذا تجــدر  إلا، الخ ... يتعلــق بنشــاطه  المســطرة وكــل مــا والأهــدافســتراتيجي التخطــيط الإ

  الأنشــطةلــف المتعلقــة بمخت والتفويضــاتختصاصــات ة هــذا الفــرع لهــا في مــا يخــص كــل الإهـذه الشــركات تضــمن تبعيــ

 إلا الأســــواقفي بحثهــــا عــــن  يضــــاأتســــعى الشــــركات الدوليــــة ، و )الخ...المبيعــــات ، التســــويق ، ين التمــــو ،  الإنتــــاج(

 أووالــتخلص مــن التكنولوجيــا متقادمــة  افيةضــالإ الأربــاحتصــريف فــوائض المخــزون وبغــرض التوســع والنمــو وتحقيــق 

غــير ذالــك  وأفي دولــة المقــر الرئيســي  الباهظــة الضــرائبمــن  الــتخلص أوعمليــة في دولــة مضــيفة القيــام بالتجــارب ال

  .1أخرىفروع لشركة في دولة  إنشاءق لك عن طريذويتم 

   )موجودة(قتناء شركة قائمة إ: الفرع الثاني

وبتــالي يتحقــق  المضــيفةوقائمــة بالفعــل في الدولــة  أصــلاشــراء شــركة موجــودة  الأجنــبيعنــدما قــرر المســتثمر    

في شــكل  أجنــبيســتثمارا مباشــرا إبالفعــل  جســده الأجنــبيهــذا المســتثمر  أنرض الواقــع فهــذا مــا يعــني أذالــك علــى 

  .قتناء مؤسسة موجودةإ

  :2رورة توافر عاملين رئيسيين هماضفي الواقع العملي مرهون ب لأجنبياستثمار المباشر تحقيق هذا النوع من الإ إن

وخيـارات حكومـات  تفصيلاتمدى توافر هذه الشركات القائمة في الدولة المضيفة هذا من جهة ومدى  :أولاً 

 . أخرىالدول المضيفة من جهة 

العمليـــة لكــــون تلــــك عـــن هــــذه  أصــــلاالــــتي ســـتنجر  الأعبـــاءلتحمــــل  الأجنـــبيســـتعداد المســــتثمر إمــــدى  :ثانيـــاً 

  .الشركات قديمة

  

                                                           
1
الاستثمار المباشر الأجنبي في الدول العربية، ندوة حول الحوافز الممنوحة للاستثمار المباشر الأجنبي في الدول العربية، : العجلان على بن إبراهيم و فتحي �امي على  

 .178-177، الحمامات، تونس، ص 1997مارس  23/24/25
  .101، ص 2006، كلية العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة،)غير منشورة(لمناخ الاستثمار في الجزائر، أطروحة دكتوراه  ناجي حسين، دراسة تحليلية 2
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  ستثمار المشترك شركة ذات الإ إنشاء: الفرع الثالث

مؤسســــة منفصــــلة  كأنــــهالمشــــترك   لالرأسمــــاالشــــركات ذات  أوالمشــــروعات المشــــتركة  أوســــتثمار المشــــترك الإ إن   

 الأشـــكالكـــبر ممـــا تتيحـــه أقتســـام الرقابـــة عليـــه بشـــكل إفانـــه يعطـــي مزيـــد مـــن الفـــرص في  أصـــليتانتملكتهـــا شـــركتان 

  .كبر للاحتكارأفات المشتركة توفر فرص التحال أنمن التحالفات ، كما  ىر خالأ

يمثـــل الطـــرف  الأولبــين طـــرفين ،  الأجـــلهــذا الشـــكل يتجلـــى ميــدانيا مـــن خـــلال تعاقــد طويـــل  أنومــن المســـلم بـــه 

 رأسمـــالشـــركة ذات  إنشـــاء، ومنـــه يتســـنى مـــن خلالـــه  أجانـــب، شـــركات  الأجنـــبيالـــوطني والثـــاني يتمثـــل في الطـــرف 

 الخ..  الأهــــدافالمتبعــــة ،  الإســــتراتجيةمــــال الخــــاص �ــــا ،  الــــرأسشــــركة جديــــدة ومســــتقلة مــــن حيــــث  أيمشــــترك 

، فالشــراكة  الأجنبيــةالشــراكة  أســاسقــد يتجلــى علــى  إذاســتثمار المشــترك بــين الشــركتين نطلاقــا مــن ذالــك ، الإإ،و 

ة عمادهــا البحــث المشــترك في الميــدان هــي الكيــان الــذهني القــائم بــين الشــركات والمبنيــة علــى علاقــات مميــز  الأجنبيــة

  .الضروريةخلق وتوسيع المتطلبات  إلىالمتوسط والطويل والموجه 

هـــذا الشـــكل ، يســـمح لطـــرفين بموجـــب التعاقـــد،  أســـاسالـــذي يقـــوم علـــى  الأجنـــبيســـتثمار المباشـــر الإ إن         

الحـرة والـتي  المؤسسـات، فهـي تعـاون بـين العديـد مـن  الأهـدافتحقيـق  لأجـلبتوحيد الجهود وتقاسم كل المخـاطر ، 

ممارســـــة نشـــــاط معـــــين وهـــــذا مـــــن خـــــلال تجميـــــع الكفـــــاءات المطلوبـــــة  أومشـــــروع  إقامـــــة أو بالإنتـــــاجتختـــــار القيـــــام 

نشاط مشترك عـن طريـق تحمـل مشـترك للمخـاطر  أوهي وضع عملي للمشروع  إذا،  الضروريةوالموارد  والإمكانيات

  .1نافسوكذالك مواجهة الم

  ندماج والتملك الإ: الفرع الرابع

الـذي يـبرز بشـكل جلـي في الســنوات القليلـة الماضـية ، والـذي يقــوم  الأجنــبيسـتثمار المباشـر يعكـس هـذا الإ   

 أيـنمنهـا والخدميـة ،  الإنتاجيـةفي مختلـف القطاعـات  الأجانـبنـدماج والتملـك ، دخـول المسـتثمرين الإ أسـاسعلى 

مـتلاك حصـة إالوطنيـة مـع شـركات دوليـة وكـذالك  ندماج الشـركاتإن هذا الشكل عبر القيام بعمليات يتجسد ميدا

  .الأجانبشركات الوطنية من طرف المستثمرين  رأسمالمن 

سـتثمار الشـرط الوحيـد والضـروري لوجـود الإ ن تكـونلا تعـدو لأ رأسمـالملكيـة  إنفي هـذا السـياق ،  الإشـارةوتجدر 

الرقابــة عليــه ويكــون ذالــك مــن خــلال عــدد  أحكــامفي  يتمثــليضــاف لــه وهــو الــذي  آخــرالمباشــر بــل هنــاك شــرطا 

  .الإدارةمال المؤسسة ومن ثم تمثيل في مجلس  رأسالذي يتناسب مع الحصة النسبية في  الأصوات

                                                           
1
، مصر، ، الدار العربية للنشر والتوزيع - بناء وإدارة التحالفات الإستراتيجية -لويس، ترجمة سعاد الصنبولي، مشاركات الاستثمارية من اجل الرخاء- جوردان د 

  .195، ص 1996
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الـدول  ببـينمـا  الأجنـبيستثمار المباشر ، وذالك بفعل نمو الإ الأجنبيستثمار المباشر ب الإالشكل الغال أضحىلقد 

عـن طريـق حصـولها  أخـرىالمراقبـة مـن مؤسسـة  تأخـذ، و�ـذه العمليـة فـان مؤسسـة مـا  الثمانينـاتة منـذ عقـد مالمتقد

  .مالها رأسمن  أيمن حقوق الملكية ،  %50على 

وتـتلخص هـذه العوامـل : والتملـك نـدماج صـفقات مختلفـة الإ الإبـرامفي الواقـع تـدفع بالمؤسسـات  أساسـيةثمة عوامـل 

  :1ف ما يلي

  جديدة ومن ثم تعزيز الوضعية التنافسية فيها  واقسأالبحث عن 

 الأخرىستحواذ على موارد المؤسسات ومن ثم الإ الأسواقختراق إ  

 تقاسم المخاطر 

  حوافز مالية وشخصية 

الرئيســية  الأشــكاليجــري ميــدانيا مــن خــلال هــذه  الأجنــبيســتثمار المباشــر الإ إنيمكــن القــول  الشــأنف هــذا  وأخــيرا

عمليــة تجســيدها مــن طــرف الشــركات  نأ إلا،  أيضــاالعــالم وهــي البــارزة علــى المسـتوى العــالمي  أنحــاءالمشـاعة في شــتي 

سـتقطا�ا مـن إوخاصـة منهـا الـدول المتقدمـة و  الأصـليةللـدول  ةالمنتسـب الجنسـياتوخاصة الشركات متعـددة  الأجنبية

 الأطــرافمختلــف تلــك  تفصــيلاتل المضــيفة وخاصــة منهــا الــدول الناميــة،هي عمليــة تتوقــف علــى مــدي طــرف الــدو 

مختلــف  تفصـيلاترض الواقــع كانـت تتوقـف علــى أعلـى  الأشـكالبشـان ذالـك وبالتــالي درجـة تطبيـق كــل مـن تلــك 

نفتــاح قتصــادية والإولمــة الإبــروز البــوادر الحقيقــة للعقبــل  الأقــلوالــدول المضــيفة علــى  الأجنبيــة، الشــركات  الأطــراف

  .الأخيرةالحقيقي على التحولات العالمية في السنوات 

  المباشر الأجنبيستثمار الإ أهمية: المطلب الثالث

الـــدول  إلى ةبالنســـبخاصـــة  الخـــارجيالمباشـــر مصـــدر هامـــا مـــن مصـــادر التمويـــل  الأجنـــبيســـتثمار يعـــد الإ           

لتحقيـــق  الأزمـــةســـتثمارات عـــن تمويـــل المســـتوى الملائـــم مـــن الإ الناميـــة الـــتي عجـــزت فيهـــا مســـتوى المـــدخرات المحليـــة

التنميــة الرسميــة بســبب القيــود المفروضــة مــن البنــك  مســاعداتتقلــص  إلى ضــافةإمعــدلات مرتفعــة لنمــو الاقتصــادي 

  .الدولي وصندوق النقد الدولي

  :نذكر ما يليومن بين هذه الأهمية 

  

  

                                                           
  .203لويس، ترجمة سعاد الصنبولي، مرجع سبق ذكره، ص-جوردان د 1
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  ستثماروالإ دخارالإسد فجوة  :الفرع الأول

،  الخارجيـةمصـادر الماليـة  إلىسـتثمار الـوطني يلجـا لـي عـن تـوفير التمويـل الكـافي للإدخار المحعندما يعجز الإ  

غــير متاحــة بســهولة ،  الأخــيرةهــذه  أن، غــير  الخارجيــةوالمــنح القــروض  والإعانــاتالمباشــر  الأجنــبيســتثمار ومنهــا الإ

البحـث عـن  إلىجعلت بعض الدول تعجز عن سدادها الشئ الذي دفع �ذه الـدول  باهظةولها تكاليف مستقبلية 

  .قتراض مصدر تمويلي بديل عن الإ

  تخفيض مستوى البطالة  :الفرع الثاني

ة وبالتــالي يخلــق هــذا المباشــر تحتــاج يــد عاملــ الأجنــبيســتثمار تشــغيل المشــاريع الإســتثمارية الــتي يقيمهــا الإ إن   

ســـتخدام تميـــز المشـــروع الإســـتثماري بالإ إذاســـتثمار ، خاصـــة ص عمـــل جديـــدة في البلـــد المضـــيفة للإســـتثمار فـــر الإ

سـتغلال اليـد المتعلقـة بالإ الأجنبيستثمار ، وهذا علاوة على دوافع الإالرأسماليةالمكثف لليد العاملة بدلا من الكثافة 

نتقــــادات رســــات الشــــركات متعــــددة الجنســــيات الإلــــة المنخفضــــة التكلفــــة في البلــــدان الناميــــة فقــــد تعرضــــت مماالعام

  .�امها بانتهاك حقوق العمالالإنسان لإجمعيات حقوق 

  نقل التكنولوجيا  :الفرع الثالث

مــــن العناصــــر  ســــتثمار الأجنــــبي المباشــــر إلى نقــــل التكنولوجيــــا إلى البلــــد المضــــيف ،حيــــث تعتــــبر يــــؤدي الإ   

وبأقـــل حـــداث النمـــو الاقتصـــادي وتســـريع وتيرتـــه ، والطريـــق الأقصـــر للحصـــول علـــى هـــذه التكنولوجيـــا لإالأساســـية 

وهـذا مـا يمكـن أن يحـدث مـن قتصاد المحلـي ، لعمل على توظيفها وفق متطلبات الإستيراد مكونتها واالتكاليف هو إ

  .تجاه الدول الأقل تقدما والناميةإجنبي المباشر المتدفق من الدول ستثمار الأخلال الإ

  مال الثابت والإنتاج الوطني زيادة تراكم في الرأس: الفرع الرابع

 أصـولقتنـاء مؤسسـات ومشـاريع إسـتثمارية جديـدة ، وبالتـالي إ إقامـةالمباشـر  الأجنـبيسـتثمار ينتج دخول الإ  

الـذي مـن  الأمـرسـتثمار، و للإقتصـاد المضـيف لهـذا الإ الإنتاجيةالشئ الذي يساهم في زيادة الطاقة  إضافية إنتاجية

 أثــرهســينعكس  الأخــيروهــذا  الإجمــاليالمحلــي زمنــه مســاهمة في النمــو النــاتج المحلــي  الإنتــاجيحــدث زيــادة في  أنالمتوقــع 

 بـالاختلافالاقتصـادية  الأنظمـةجميـع  إليـهتسـعى  أساسيستثمار وهو هدف ابي على تحسن رفاهية ا�تمع الإيجالإ

  .مدارسها
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  الأجنبيةللموارد المالية  الأمثلستغلال الإ :الفرع الخامس

المباشــر الــوارد عــن المشــاريع المربحــة ذات مردوديــة  الأجنــبيســتثمار التــدفقات الماليــة الناتجــة عــن الإ تســتخدم   

قــد  الأجنبيــةالماليــة  والإعانــاتالمفلســة بينمــا القــروض  أوعاليــة ، وتجنــب تمويــل مشــاريع ذات مردوديــة الغــير المربحــة 

ســـتثمار إن الإ، لهـــذا فـــ الأوليـــة إغراضـــهاتســـتغل في غـــير  أومنعدمـــة  أوتســـتخدم في مشـــاريع ذات مردوديـــة ضـــعيفة 

ســتخدام الـتي لا يمكـن لبقيــة المصـادر الماليــة الاقتصــادية والتوجيـه ولإ الراشـدةالمباشـر يتميــز بدرجـة عاليــة مـن  الأجنـبي

  .1سابقا  تحقيقهاالمذكورة  الأجنبية

  :2التالية الأسباب إلىالمباشر  الأجنبيستثمار هتمام الدول النامية بالإإويرجع 

  أدىمتنـاع بعـض الـدول الناميـة المدينـة عـن سـداد ديو�ـا إعليهـا مـن  ترتبـهوما  1982المديونية  أزمةنتيجة 

 .إضافيةستثمار في الدول ذات العجز المالي عوض منحها قروض الإ إلىبالدول المتقدمة  الأمرهذا 

  الأجنـبيسـتثمار الإ إلى ونضـرتاهاحدوث تغيرات في الدول النامية ذات العجز المالي حيث تغـيرت قناعتهـا 

 .عتباره عامل من عوامل التنميةإ إلىصاد القومي قتعتباره تدخل في الإإلمباشر من ا

  خـلال النظـام  مـن اقتصـاديا�لإقتصادية وتغيرات هيكليـة إ إصلاحات بإجراءقيام العديد من الدول النامية

  .قالسو 

 في حــل مشــكلة البطالــة وذالــك بتشــغيل عــدد مــن العــاطلين عــن العمــل في المشــروعات الــتي يــتم  الإســهام

  .إنشاءها

 المســتثمر فيهــا عنــد قيــا المشــروعات المعنيــة في زيــادة الصــادرات وتحصــين ميــزان المــدفوعات للدولــة  الإســهام

  .الخارج إلىبتصدير منتجا�ا 

  ســتبدال لســلعالمحلـي لإ الإنتــاجالمحلـي حيــث يسـاهم  الإنتــاجالتقليـل مــن الـواردات وذالــك مـن خــلال زيـادة 

  .المستوردة بالسلع المنتجة محليا

  المتقدمة الإنتاجوسائل  ستخدامإوعلى  الإداريةتدريب العاملين على العمال.   

  جنبي المباشر ستثمار الألإالاقتصاديةلمحددات : المبحث الثاني

الــتي تقــف وراء  بالعوامــل الأمو الدولــة  الأجنــبيالمباشــر لــدي المســتثمر  الأجنــبيســتثمار تــرتبط محــددات الإ

  .الدولة المضيفةرج عن نطاق سيطرت خا �ابأ الأخيرةتعتبر هذه ، في الدولة المضيفة  الأجانبرغبة المستثمرين 

                                                           
1 UNCTAD ,world investment report ,  Transnational Corporations Ertractive Industries and Development, New 

York and Geneva, 2007,.  p 150. 
2
  .186،ص2006صادية، منظما�ا، شركا�ا، تداعيا�ا ، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر،عبد المطلب عبد ا�يد، العولمة الاقت 
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   الأجنبيالمباشر للمستثمر  الأجنبيستثمار محددات الإ: الأولالمطلب 

نــه ثمــة عوامــل تــؤثر أ إلي 1998ســتثمار في العــالم و التنميــة في تقريــر الإ لتجــارةالمتحــدة  الأمــميشــير مــؤتمر          

بتكـار التكنولوجيـة و القـدرة علـى الإ درةالقـ نأ إلينتهـى إشـديدة التعقيـد و  أصـبحت الأجنـبيعلى نشاط المستثمر 

مختلفـــة وملكيتـــه تلـــك  أصـــولفهـــي  الإنســـانمـــن صـــنع  أ�ـــا علـــى أكـــدكمـــا ، هـــي العامـــل الحاســـم  أجنبيـــةفي دولـــة 

  .1المفتوحقدرة الشركة المنافسة في العالم  أساسهو  الأصولالنوعية من 

الوضـع الـداخل لشـركة متعـددة  أسـاسستثماري تلـك المبنيـة علـي محددات القرار الإ أهم إن إلي الأبحاثحد أوتشير 

 إمكانيـةالمتـوفرة لـديها و كميـة المعلومـات المتـوفرة لـدي الجهـاز المكلـف بدراسـة  إمكانيـاتالشركات من حيث مدى 

  .2و متابعته إليهستثمار في الخارج و تحديد الوصول الإ

ســـتثمار وافع الخاصـــة بالإتـــاب علـــي بعـــض المحـــددات و الـــدالك معظـــمهنـــاك شـــبه اتفـــاق بـــين  أن إلي الإشـــارةتجـــدر 

 :يلي ما أهمهاالدول المتقدمة  أوالمباشر سواء بالنسبة لدولة النامية  الأجنبي

  ستثمارمعدل العائد على الإ :الفرع الأول

 أنن القاعـــدة العامـــة هـــي المباشـــر لأ الأجنـــبيســـتثمار امـــل الهامـــة و الرئيســـية في جـــذب الإحـــد العو أيعتـــبر  

بعــــد تعديلــــه بمعــــدل المخــــاطر ،  الأعلـــىبعــــد توقــــع العائــــد  إلاســــتثمار في الخـــارج الإ إليلا يتجــــه  الأجنــــبيالمســـتثمر 

عتبــار عنــد ســتثمار و القــدرة التنافســية في الإالخاصــة بمنــاخ الإ الأخــرىخــذ المحــددات أالتجاريــة و غــير التجاريــة مــع 

  .3ستثمار في دولة معينةلإاتخاذ قرار إ

 أن إلا،تلفـــــةالمباشـــــر لتقلبـــــات العوائـــــد المخ الأجنـــــبيســـــتثمار الإ أنمـــــاطســـــتجابة إلدراســـــات حـــــول تحليـــــل و تشـــــير ا

الغالبيـــة العظمـــى مـــن  أن إليو نخلـــص ،  لتأجيـــلعرضـــتا  أكثـــرســـتثمارية ذات العائـــد المتقلبـــة تكـــون المشـــروعات الإ

   .الأجنبيةستثمارا�ا إد اتجاهات عتبار عوامل المخاطرة في تحديفي عين الإ تأخذالشركات 

  

  

  

                                                           
1
  .121ص ، 1001 مصر، المنصورة، جامعة ،"العولمة عصر في المباشر الأجنبي الاستثمار " السلام، عبد رضا 
  .81، ص986محمد بسوني،دور السياسة الاقتصادية اتجاه الاستثمارات الأجنبية المباشرة، رسالة دكتوراه غير منشورة،جامعة عين الشمس،كلية التجارة، 2
عهد التخطيط القومي، ا�لد عبد المطلب عبد ا�يد، مدى فعالية الحوافز الضريبية في جذب الاستثمار الأجنبي في لمصر، ا�لة المصرية لتنمية والتخطيط، م 3

  .17، ص1998السادس، العدد الثاني، القاهرة، ديسمبر
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  سعر الفائدة : الفرع الثاني

 الأجنـــبيســـتثمار ول المحـــددات الخارجيـــة لتـــدفقات الإفي دراســـة حـــ 1999ســـنة   loupez أوضـــحلقـــد  

ســــتثمار إ إلينتبـــاه المســـتثمرين إالفائــــدة الحقيقيـــة في بدايـــة التســـعينات قــــد جـــذب  أســـعارنخفـــاض في الإ إنالمباشـــر 

  .1المالية الأوراق محافظستثمارها في إ أودخارها إبدلا من  إنتاجيةفي مشروعات  أموالهم

   الإنتاجتكاليف :الفرع الثالث

ســتثمار المباشــر حيــث تســتطيع مــن عامــل جــذب للمســتثمرين للقيــام بالإ الإنتــاجنخفــاض تكــاليف إيمثــل  

  .2الإنتاجو بما ينعكس ذالك في تخفيض تكاليف ، قتصاديات الحجم إستفادة من مزايا الضخم الإ إنتاجهاخلال 

في  الإنتـــاجتكلفـــة  أنعلـــى شـــركة دوليـــة  1995ســـنة   karringنتـــائج الدراســـة التطبيقيـــة الـــتي قـــام �ـــا  أظهـــرت

 بالإنتــاجالتســعينيات تقــوم الشــركة  أوائــلو مــذ ، و كانــت تقــوم بالتصــدير للخــارج  منخفضــةكانــت   الأولىالســنوات 

  .3الأمفي الدولة  خا فتنالإرتفاع تكاليف في الخارج نضرا لإ

علــى حجــم مبيعاتــه و علــى الميــزة  يحــافظلكــي  الأجنــبي رللمســتثمبالنســبة  الإنتــاجنخفــاض تكــاليف إ أهميــةو يتضــح 

 الأوليـــةبالبحـــث عـــن المـــواد  الأجنـــبيرتبطـــت دوافـــع المســـتثمر إالدوليـــة ســـواء  الأســـواقالتنافســـية لتلـــك المنتجـــات في 

  .تكلفة العمل في البلدان النامية نخفاضإ خاصةو  الأوليةبجانب المواد  أخرىرتبطت بتكاليف إ أوبالخارج 

  التكنولوجيا  :الفرع الرابع

مقارنتـا  متطـورةو بشكل خاص الشركات المتعددة الجنسيات تكنولوجيـا  الأجانبمتلاك المستثمرين إيمثل  

علــي  بالإنفـاق مالقيـاالصــغيرة نتيجـة قـدر�ا الماديـة علــى  الأجنبيـةنظير�ــا مـن الشـركات  أوبمثيلا�ـا في السـوق المحلـي 

الولايـات : الـدول المضـيفة  دول تتسم شركا�ا بالتكنولوجيـا المتطـورة في 6هناك  إن يلاحظ إذ، البحوث و التطوير 

هتـه التكنولوجيـا تمكنهـا مـن اكتشـاف . هولنـدا ، سويسـرا ، اليابـان ، فرنسـا ، المملكـة المتحـدة ،  الأمريكيـةالمتحدة 

  .4لمقابلة احتياجات السوق جديدةو منتجات  إنتاجيةعمليات 

                                                           
1 Mohamed. A. Al Arian and Mohamed Al Erian and Mohamed.A. El Gamel « Attracting Foreign Direct 

Investment To Arab Countries” getting right, Economic research forum, Working paper, N 9718, EGYPT, July. 

1997.. 
2
تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي، دراسة تطبيقية على الاقتصاد المصري، جامعة حلوان، كلية التجارة وإدارة "جمال محمود عطية عبيد،  

  .54، ص2002الأعمال، رسالة دكتورة غير منشورة، القاهرة ،
  .120ذكره،صرضا عبد السلام،مرجع سابقة  3
  .50جمال محمود عطية عبيد، مرجع سبق ذكره ، ص 4
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المباشـر تتمثـل في هيكـل  الأجنـبيسـتثمار من المحددات الخارجيـة للإ أخرىوجود مجموعة  إلىعض الدراسات بتشير ل

ذالــك فــان  إلى بالإضــافة، و الــدول المضــيفة علــي حــد ســواء  الأمفي الدولــة  الأجنبيــةالضــريبة علــى دخــل الشــركات 

المفوضــات و بشــروط مناســبة مــع  إتمــامالشــركات تمنحهــا  القــدرة علــي  لتلــكالقــدرة التفاوضــية و الســلطة السياســية 

مــتلاك تلــك الشــركات للمــواد إإلى يــؤدي  هــذا مــا،  الســوق المحلــي نظير�ــا فيمقارنتــا ب، حكومــات الدولــة المضــيفة 

ـــادرة و  ـــةالن ـــا مـــن جهـــة و مـــن جهـــة  رأسف  المتكتل النفـــوذ السياســـي الـــذي تملكـــه و  إلى أخـــرىالمـــال و تكنولوجي

  .1المضيفةلدولة  إعاناتمن خلال ما تقدمه من قروض  الأمالمستمد من حكومة دولة 

  التسويق : الفرع الخامس

الجنســيات علــى  المتعــددةيســاعد الشــركات  إذاســتثمار الــدولي بصــفة عامــة التســويق دورا هامــا في الإ يلعــب

تســـويقية عاليـــة و متطـــورة و بالشـــكل  إمكانيــةحيـــث تمتلـــك تلـــك الشـــركات ، معرفــة حجـــم الطلـــب علـــى منتجا�ــا 

المختلفـة و بكفـاءة عاليـة و تنويـع  الأسـواق إلىتجا�ـا و بالتـالي سـهولة دخولهـا الذي يمكنها من القـدرة علـى تميـز من

  .2منتجا�ا

  .درجة الخطر في السوق المحلي نخفاضإغاية  إلىتثمارا�ا في البلدان النامية سإ تأجيل إلىكما تلجا الشركات  

   الأمالمباشر للدولة  الأجنبيستثمار محددات الإ: المطلب الثاني

في  عوامـل الطـرد هـي السـبب أننتـائج كبـيرة ومتباينـة تبـين  إلىلقد لخصت العديد من الدراسات التطبيقيـة 

الشـــركات المتعـــددة الجنســـيات  أن 1995كوشـــلين ســـنة   أوضـــحالمباشـــر و  الأجنـــبيحـــدوث ونمـــو ظـــاهرة الاســـتثمار 

 أوالـــواردات  أوالتكنولوجيـــا  أوالتصـــدير  أوفي الاقـــتراض  الأمغالبـــا مـــا تســـتثمر في الدولـــة الـــتي تعتمـــد علـــى الدولـــة 

  .3أشكالهاالمساعدات بكافة 

حــدثت في الهياكــل الماليـــة في العديــد مـــن  التطــورات الـــتي أنعلـــى  1999في دراســته ســنة  لـــوبيز أكــدلقــد 

مـن خـلال  أعلىالدول النامية �دف تحقيق عائد  هباتجا الأموالالمزيد من تدفقات رؤوس  إلى أدتالدول الصناعية 

  .4ستفادة من العديد من المزايا المكانية في تلك الدولالإ

مزيـد مـن خـروج  إلىبعـض العوامـل الهامـة كمحـددات تـدفع  إلى 1995سـنة   kwang singhكـل مـن   أثـاركمـا 

  :1الدول المضيفة والمتمثلة في ما يلي إلى الأممع الدولة  الأجنبيةستثمارات الإ

                                                           
1
  .53جمال محمود عطية عبيد، مرجع سبق ذكره، ص 
  .55جمال محمود عطية عبيد، مرجع سبق ذكره ، ص 2
  .125رضاء عبد السلام، مرجع سبق ذكره، ص  3
 .55جمال محمود عطية عبيد، مرجع سبق ذكره ، ص 4
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 الأمفي الدول  الأموالستثمار فائض إستثماري الذي يشجع على عدم توفر مناخ الإ.  

  في الـدول  أفضـلالبحث عـن ظـروف  إلىالذي يدفع بالشركات  الأمستقرار سياسي في الدولة إعدم وجود

 .الأمستثماري في الدولة لتغلب على عدم ملائمة المناخ الأل الأخرى

تســتهدف مــن  الأجنبيــةحكومــات الشــركات  أنالدولــة فكثــيرا مــا نجــد  بأهــداففي مــا يتعلــق  أمــا

 لا أنظمتهـانشـر ثقافتهـا و  أو رجديدة لتصدي أسواقفتح  أوجانب خلق فرص جديدة للعمالة في الخارج 

قتصـادية والسياسـية من الضـغوط الإ الأنواعومحاولة ممارسة بعض  الأخرىجتماعية في الدول السياسية  والإ

فقـد يرجـع تشـجيع  آخـرقتصادية ومـن جانـب إعسكرية و  أحلاففي  الدخولالدول المضيفة على  لإقحام

الـدول الـتي  أسـواقفي  أورتفـاع درجـة المنافسـة فيـه إالتي تشيع السـوق المحلـي و لتلك الشركات  الأمالحكومة 

  .2تلك الشركات إليهاتنتمي 

  :رتباط نوعين من المنطقعلى الإ الأقلالمباشر ينطوي على  الأجنبيستثمار قرار الإ إن

هتمـــام الحكومـــات بكفـــاءة إهتمـــام المنشـــات بالقـــدرة التنافســـية و إ أنمنطـــق المنشـــئة ومنطـــق الحكومـــة بمعـــني 

وجـــود درجـــة عاليـــة مـــن  أنتخـــاذ القـــرارات المتعلقـــة بكفـــاءة الحكـــم بـــل إالكبـــير علـــى عمليـــة  أثرهمـــاالحكـــم 

ســتقرار العمـل داخـل الــبلاد إالكفـاءة يكـون ضـمانا للمنشــات مـن ناحيـة تقليــل المخـاطر السياسـية ويكفـل 

  .تتجاهل عوامل القدرة عل المنافسة لتلك المنشات أنوبالمثل لا تستطيع الدول 

لدولــة مــا مثــل اندونيســيا وماليزيــا هــي نتيجــة لــتفهم كــل  الأجنبيــة التــدفقاتمعظــم  أنوالــدليل علــى ذالــك 

يهيـئ  أننشـاة الـتي تسـتطيع جـذب الم إلىوان ماليزيـا قـد سـعت  الآخـرلطـرق  الأساسـيةطـرق للاهتمامـات 

كــنهم تــدفقوا عليهــا حــرة تمامــا للمســتثمرين ول ةبيئــتــوفر  ماليزيــا لا إنقويــة رغــم  إســتراتيجيةلهــا البلــد قاعــدة 

ســعي بعــض الحكومــات في الــدول العربيــة  ورغــمســتراتيجيا�م الخاصــة مــع شــروطها الواضــحة إتفــاق نظــرا لإ

 أ�ــا إلى أجنــبيســتثمار إ أيكتســاب في محاولــة لإ  ملائمــة ظــروف �يــأومنهــا تــونس ومصــر و الجزائــر لكــي 

المباشر وبتطبيـق المعـايير المعتـادة كـان ينبغـي  الأجنبيستثمار لحصول على قدر ضئيل للغاية من الإنتهت باإ

قـة العلا أهميـة يـبرزكنها لم تحقـق ذالـك ممـا ير كبيرة من الاستثمار ولتجتذب كل من تونس والمغرب مقاد إن

  .3متنافسية وكفاءة الحك بين قدرة

                                                                                                                                                                                     
  .50جمال محمود عطية عبيد، مرجع سبق ذكره، ص 1
2
  .32عبد السلام، مرجع سبق ذكره، صرضاء  
 الاستثمار الأجنبي المباشر،الارتباط بين القدرة والمنافسة و الكفاءة والحكم، مجلة الندوة، منتدى البحوث الاقتصادية للدول العربية،"طيب فحصي، فليب فوشيه  3

  .11-10بدون عدد ولا سنة، ص
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المباشـر ليسـت وحـدها المحـددات  الأجنـبيسـتثمار مـن قبـل الدولـة المضـيفة الإ تهـا�يئالـتي يـتم  إذافـالظروف 

 عمتفقـــا مـــســـتثمار يكـــون هـــذا النـــوع مـــن الإ أنمنهـــا  أتتـــدخل عوامـــل  وإنمـــالجـــذب هـــذا النـــوع  الأساســـية

  .تراتجيا�ا وتتوفر الظروف مناسبةسإالبلد و  أهداف

   المضيفةالمباشر للدول  الأجنبيستثمار محددات الإ: لب الثالثالمط

كــبر ألجــذب  الــدول المضــيفة بحيــث يمكــن تطبيقهــاتخــص  الــتيتحتـوي هــذه المحــددات علــى العديــد مــن العوامــل        

 إلي بالإضـافةفي المزايـا المكانيـة المتـوفرة في الـدول المضـيفة  أهمهاالمباشر والتي يتمثل  الأجنبيستثمار قدر ممكن من الإ

  .الخ... قتصادية الكلية الإ توالسياسا المصرفية والأنظمة والضريبيةقتصادية المختلفة التشريعات والنظم الإ

  :المباشر للدول النامية الأجنبيستثمار قتصادية لجذب الإالمحددات الإ أهميلي  نتناول في ما أنوسنحاول 

  المحددات الاقتصادية : الأولالفرع 

  واحتمالات النمو حجم السوق  :أولا

والمسـاهمة  الأسـواقالكـبرى عامـل مهـم لجـذب المسـتثمرين نظـرا لحجـم الفـرص في تمـوين تلـك  لأسواقتعتبر    

مــن البلــدان الــتي تتمتــع  انيجيريــالصــين ، الهنــد ، البرازيــل ،  أنعلــى ذالــك نجــد  الأمثلــةفيهــا لتعــويض الــواردات ومــن 

 وإنمــا يعتمــد علــى عــدد الســكان حجــم الســوق لا نأ إلىهائلــة نظــرا لحجــم الســكان وفي هــذا الصــدد نشــير  بأســواق

ار الاسـتثم جاذبيـة أكثـربـدخل مرتفـع تكـون  الأفـرادفيهـا  يتمتععلى القدرة الشرائية للمستهلكين فالدول التي  أيضا

  .1الكبيرة للأسواقمثل مجاور�ا  إستراتيجيةوكذالك الدول الصغيرة التي تحتل مواقع 

ســــتثمار واســــعة تكــــون موقعــــا مهمــــا للإ أســــواقمــــن اجــــل تكــــوين  وإقليميــــة ةجهويــــالــــدول الــــتي تقــــيم علاقــــات  أو

  .2الأجنبي

عــاملا مهمـــا  الأجنبيـــةوالتوزيـــع مــع الشــركات  الإمــدادلى جانــب ذالــك يعتـــبر نشــاط القطــاع الخـــاص في عمليــات إو 

والشـــركات المحليـــة قويـــت  الأجنبيـــةوالتوزيـــع بـــين الشـــركات  الإمـــدادلقيـــاس نشـــاط الســـوق بـــل كلمـــا توســـعت عمليـــا 

ومـن 3.أجنبيـةالجانبية غير المقصودة الناشئة من وجود تنـافس شـركات  الآثارعلى السيطرة على  الأخيرةقدرات هذه 

في بلـد  أنشـطتها بإقامـةخاصـة في قـرار شـركات  أهميـةن لسياسـات المتبعـة في نشـاط السـوق المحليـة هذه النواحي تكو 

  .الأولبالذات في المحل 

                                                           
1 Investissement étrangers pourquoi vont –ils outre –.0Manche?,Problèmes économiques. 08 Janvier 05.  

2
الاقتصادية وعلوم ،رسالة دكتوراه، كلية العلوم "الآثار الاقتصادية على الاقتصاد الجزائري لتكوين منطقة التبادل الحر مابين الجزائر والاتحاد الأوروبي"زايري بقاسم،  

  .04، ص2003/2004التسيير الجزائر، 
 .36، ص1999، مجلة التمويل والتنمية، مارس " الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان النامية:" بادما ملامبالي ولآخرون -  3
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المتوقـع يــؤدي  أوفكـبر حجــم السـوق الحــالي  الأجنــبيسـتثمار لعوامــل المـؤثر علــى قـرار تــواطن الإيعـدان مـن ا

ومـن المقـاييس المسـتخدمة لقيـاس حجـم السـوق المحليـة متوسـط نصـيب الفـرد  الأجنـبيسـتثمار مزيد مـن تـدفق الإ إلى

المقيــاس الثــاني فيعــد مؤشــر  أمــاعتبــاره مؤشــر لطلــب الجــاري إيمكــن  الأولمــن النــاتج المحلــي وعــدد الســكان فالمقيــاس 

  .1المستقبلية حتمالاتالإحجم السوق المطلق للسوق وبالتالي 

لحجــم  أيضــاالمحلــي كمقيــاس  جالنمــو النــاترتبــاط قويــة بــين معــدل إك علاقــة هنــا أنلقــد وجــدت الدراســات العمليــة 

رتفـــاع فـــرص تقـــدم إرتفـــاع هـــذه المعـــدلات يعـــني إ أنالمباشـــر حيـــث  الأجنـــبيســـتثمار ســـوق الدولـــة المضـــيفة وبـــين الإ

تتولـد تسـاع الرغبـات الجديـدة الـتي سـوف الإ الأجنبيـةسـتثمارات قتصاد الوطني وجذب المزيـد مـن الإوالتحسن في الإ

  .مع كل نمو في هذه المعدلات

  قتصادينفتاح الإدرجة الإ :ثانيا

قيــود  أيقتصــاديات المفتوحــة والــتي تتميــز بعــدم وجــود الإ إلى هالتوجــ إلىالمباشــر  الأجنــبيســتثمار يميــل الإ 

قتصادية في توجيهها وعـدم وجـود لما يضمن حسن الكفاءة الإ الإنتاجعلى عناصر  أوعلى حركت التبادل التجاري 

كبــيرا كلمــا كــان   الخــارجيقتصــادي عــل العــالم نفتــاح الإالإبمعــنى انــه كلمــا كــان درجــت  الأســواقخــتلالات في إ أي

ستدلال على ذاك مـن خـلال قيـاس نسـبة الصـادرات و المباشر ويمكن الإ الأجنبيستثمار بالإ مليءقتصاد الوطني الإ

  .لقيود التعريفية والغير التعريفةفي ا التخفيضات إلى بالإضافةلداخلي ودرجة تركز الصادرات الناتج ا إلىواردات ال

قتصــادي لكــل مــن دولــة رفــة مــدى التحــرر الإوبتطبيــق معيــار الصــادرات و الــواردات علــى النــاتج المحلــي لمع

انفتاحــا  كثــرأ الأوليتضــح بــان  2005-2000د المغــربي العــربي خــلال فــترة اتحــوالــدول الإ الخليجــيومجلــس التعــاون 

في حــين  %84.5و  64.5مــا بــين  الأولينفتــاح للمجموعــة تراوحــت درجــة الإ إذمــن الثــاني  الخــارجيعلــى العــالم 

مجموعــة الــدول مجلــس التعــاون  أنوبــذالك يتضــح  % 58و  44.5تراوحــت درجــة الانفتــاح ا�موعــة الثانيــة مــا بــين 

ات حقيقيـة تضـح عـدم وجـود خطـر إفي حـين  الخـارجيانفتاحا وتحرر من الناحيـة التجاريـة علـى العـالم  أكثرالخليجي 

قتصـادي نفتـاح الإدرجـة الإثـر أفي مـا يتعلـق بقيـاس  ماأ. 2المغرب العربي أقطارقتصادي بين نحوى تحقيق التكامل الإ

سـتثمار خـلال فـترة يتضح من خـلال تتبـع تـدفقات هـذا الإالمباشر لدى ا�موعتين ف الأجنبيستثمار على جذب الإ

تحاد المغرب حيث بلـغ متوسـط إكبر في دول ا�لس التعاون الخليجي من دول أزيادة تدفقاته بقدر  2000-2005

  .3دولار مليون 1267مليون دولار خلال الفترة المذكورة مقابل  3350.8حوالي  فالأولىتدفقات 

                                                           
1
  .14، ص1998القاهرة  تقرير التنمية الشاملة في مصر، مركز الدراسات وبحوث الدول النامية،"مصطفى كامل السيد وآخرون 
دور التكتلات الإقليمية العربية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، رسالة ماجستير غير منشورة، معهد البحوث والدراسات العربية، " محمد يحي ولداز يدبيه،2

  .35،ص2006القاهرة 
3 UNCTAD, World Investment Robert 2006,p210-211. 
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  قتصادية كلية مستقرة إسياسات  :ثالثا

ســتقرار والثبــات مــن العناصــر المباشــر تتمتــع بالإ الأجنــبيســتثمار قتصــادية كليــة مرحبــة بالإإ ةبيئــوجــود  إن

 إلىويـتم الوصـول  والأجنـبيسـليمة لكـل مـن المسـتثمر المحلـي  إشـاراتتعطي  إلا أ�استثمار في تشجيع الإ الأساسية

وتقليـل  الميزانيـةالاقتصادي التي تعمل على التحكم في التضخم وعجز  الإصلاحمن خلال تطبيق برامج  ةالبيئ هذه

  .1العجز التجاري

في الدول النامية فهو عنصر مـؤثر  يقتصادالإ الإصلاحويعتبر تطبيق برنامج الخوصصة جزءا متتما لتطبيق عمليات 

الســــوق  إلى الــــدوليينالفرصــــة للمســــتثمرين  إتاحــــةالمباشــــر وذالــــك عــــن طريــــق  الأجنــــبيســــتثمار دفقات الإعلــــى التــــ

عبـــاء الكبــيرة الـــتي تشـــكلها المؤسســة الـــتي تملكهـــا نتيجـــة الأ ســتثمارالعقبـــات علـــى الإ وبإزالــةقتصـــاد والمشــاركة في الإ

خاصـة في البنيـة سـتثمارات ترحـب بالإ أصـبحتالحكومـة المعنيـة  أنللمسـتثمر علـى  إشارة إعطاءالدولة ومن خلال 

  .صةصوتحسين الخدمات المرتبطة بالخو  الأساسية

  الناتج المحلي الإجمالي: رابعا

ــــتي يســــتخدمها المســــتثمر في   ــــي الإجمــــالي أهــــم المؤشــــرات ال ــــل معــــدل النمــــو في النتــــاج المحل إتخــــاذ قــــراه يمث

قتصــادي خــلال الإسـتقرار الإاهر عتبـار أن معــدل النمــو النـاتج المحلــي يمثــل مظهـر مــن مظــإسـتثماري لــذالك علــى الإ

قتصــاد الــوطني ويســتخدم لتعبــير عــن ودرجــة النمــو في الإ ســتغلال عناصــر الإنتــاجإفــترة زمنيــة محــددة ويعكــس مــدي 

ســتثمار الأجنــبي الدولــة المضــيفة يحفــز في تــدفق الإ الســريع لنــاتج المحلــي في وحجــم الســوق المحلــي لدولــة إذ أن النمــ

سـتثمار يلية للإستثمار من خلال عرض شـروط تفصـإرد الدولة المضيفة فإ�ا ستطلب المباشر لأنه يخلق فجوة في موا

المباشــر والنمــو  ســتثمار الأجنــبيالعلاقــة بــين الإعــن   )Kasibhalta)  1996الأجنــبي المباشــر فقــد أثبتــت دراســة 

، إن النمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي يلعــب دور هــام في جــذب الاســتثمار  ةقتصــادي في الولايــات المتحــدة الأمريكيــالإ

  .الأجنبية المباشرة

   سعر الصرف: خامسا

إنطلاقـــــا مـــــن النظريـــــة ســـــتثمار الأجنـــــبي تبقـــــي نقطـــــة غامضـــــة ســـــعر الصـــــرف الحقيقـــــي علـــــى الإ إن تـــــأثير

نخفــاض أســعار الصــرف أو الصــرف إرتفــاع أســعار الصــرف آو حالــة إ، فالآثــار قــد تختلــف ســواء في حالــة قتصــاديةالإ

يـــؤدي التقلـــب الأخـــير، ،ســـواء مـــن خـــلال إعاقـــة وكـــبح هـــذا ســـتثمارات الأجنبيةعلـــى المســـتوى الإ الحقيقـــي إن يـــؤثر

الأجنــبي المباشــر، وذلــك لأن التقلــب في ســعر الصــرف إلى عرقلــة  رالســريع لســعر الصــرف إلى إعاقــة تــدفق الاســتثما

                                                           
1
  .26،ص2005-2004محددات الاستثمار الأجنبي المباشر والغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، الدار الجامعية،أميرة حسب االله محمد،  
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م التأكد لـدى المسـتثمرين ن التقلب في سعر الصرف يؤدي إلى زيادة عدذالك لأ، و المباشر تدفق الاستثمار الأجنبي

، والخلاصــة أن المسـتثمرين الأجانــب تزامــات طويلـة الأجـل لتوســيع الحجـم، ممـا يقلــل مـن رغبتهــا فالقيـام بالالأجانـب

فقـــد يــدخلون ســوق أجنبيــة عنــدما يكــون مباشــر ســعر الصـــرف مســتقر بحيــث يضــمن مســتوى معقــول مــن الــربح، 

ســــتثمار الأجنــــبي لــــى الإعثــــر ســــلبي أإن تقلبــــات ســــعر الصــــرف لهــــا  )AjeanneretK2005(أوضــــحت دراســــة 

  .ستقرار و الطمأنينةشعور المستثمر بنوع من الإ ستقرار معدل الصرف يؤدي إلىإن إ، و المباشر

  التضخم  :سادسا

معـدلات التضـخم إلى إفسـاد  رتفـاع فيإقتصـادي، ويـؤدي عتبر التضخم من المؤشرات غياب الإسـتقرار الإي

المناخ الاستثماري من خلال تدني الثقة والعملة الوطنية، وما يتبع ذالك من تأثيرات مباشرة علـى سياسـات التسـعير 

، وتكــاليف الإنتــاج ،والأربــاح ورأسمــال كمــا يــؤدي التضــخم إلى تشــويه الــنمط الاســتثماري ، بحيــث يتجــه المســتثمر 

جــــل القصــــير آو المضــــاربة في المبــــاني، أو المعــــادن النفيســــة فيبتعــــد عــــن الاســــتثمارات الأجنــــبي إلى الأنشــــطة ذات الأ

  .المنتجة

يلعــب دورا  ســتثمار الأجنــبيللإ رتفــاع معــدل التضــخم في الــدول المضــيفةإوقــد أوضــحت الكثــير مــن الدراســات أن 

سـتقرار الوضـع عـدم إ ة إلىسـتثمارات الأجنبيـة، بحـث أن معـدلات التضـخم المرتفعـة تعطـي الشـار سلبيا في جذب الإ

عـزوف كثـير مـن  سـتثمار ، ممـا يـؤدي إلىإنخفـاض الربحيـة العائـدة مـن الإقتصادي والى زيادة التكـاليف الإنتـاج ، و الإ

ســـتثمار في الـــدول ذات معـــدلات التضـــخم المرتفعـــة، ومـــن الدراســـات الـــتي تبـــين الـــدور الســـلبي المســـتثمرين عـــن الإ

  hara & razafimahefa2003  ( .1(ستثمار الأجنبي دراسة الإ عدلات التضخم المرتفعة في جذبلم

   والمؤسسية ةيالبيئمحددات : الفرع الثاني

المباشــر حيــث كــل  الأجنــبيســتثمار ســية دور فعــال علــى حركــت تــدفقات الإوالمؤس البيئيــةتلعــب المحــددات  

كلمـا كـان ذالـك جاذبـا   الأجنـبيستثمار الإ يجابية والمساعدةعلى مجموعة من القيم والعادات الإ يالبيئما قام النظام 

 إدارةالقائمـــة علـــى  والأجهـــزة الإداريفي مـــا يتعلـــق بنظـــام المؤسســـي فيتكـــون مـــن النظـــام  أمـــالـــه والعكـــس صـــحيح 

ووضـــوحها  إجــراءاتيتميـــز بســهولة  الإداريســتثمارية وكلمـــا كــان النظــام مار والمنظمــين ونظـــم المعلومــات الإســتثالإ

  .ستثمار و العكس صحيحجذب الإ إلىذالك  أدىدارية كلما وعدم وجود تعقيدات م

 إلىتجهـت إو  ةوالتنظيميـ الإداريـة بالكفاءةستثمار الإ إدارةالقائمة على  الأجهزة تميزهوفي نفس الوقت كلما 

عــن المنضــمين  أمــاســتثمار والعكــس صــحيح جــذب الإ إلىذالــك  أدىســتثمار كلمــا الإ إدارةلامركزيــة  مبــدأتطبيــق 

                                                           
1
 81، ص2005جامعة مسيلة، زغبة طلال، دراسة تحليلية وقياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، أطروحة دكتوراه، العلوم الاقتصادية غير منشورة،  

84. 
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بـنظم المعلومـات  يتعلـقفي مـا  أمـاسـتثمار جـذب الإ إلى أدىكفـاء كلمـا الأعـدد كـاف مـن المنظمـين  تـوافرتفكلمـا 

بالصورة التفصيلية المطلوبـة وبالدقـة المناسـبة  للمستثمرينستثمارية البيانات والمعلومات الإ أتيحتستثمارية فكلما الإ

  .1 والعكس صحيحستثمار جذب الإ إلىذالك  أدىوفي الوقت المناسب كلما 

  أخريمحددات : الفرع الثالث

تشـريعي و تنظيميـي بحكــم  إطـارالمباشـر هـو وجـود  الأجنـبيسـتثمار وامـل الهامـة المـؤثرة علـى تـدفق الإالع إن

  .2ولنجاح ذالك يجب توفر عدة مقومات أنشطته

 الأخـــرىســتقرار والشـــفافية والتوافــق مـــع التشــريعات ســتثمار وجعلهـــا تتســم بالوضـــوح والإتوحيــد قـــوانين الإ .1

 .وحماية المستثمر الصادرةذات علاقة مع التنظيمات الدولية 

للخـارج وحريـة  ربـاحالأحريـة تحويـل  الأمـنمعينة مثـل  أخطارمن  رالمستثمالكافية لحماية  الضماناتتوفير   .2

 .الملكية الفكريةيكفل حماية حقوق وجود نظام  وأهميةالمال وخروجه  رأستحول 

وحـل النزاعـات الـتي تنشـا بـين  ةوقراطيـير بالعقـود بـدون  وإبرامتوفير سلطة قضائية قادرة على تطبيق القوانين  .3

  .مر والدولة المضيفة بكفاءة عاليةالمستث

 الأوروبيتحـاد قتصـادية مثـل الإعلـى مسـتوى العديـد مـن التكـتلات الإ يضاأكما كانت هناك تشريعات خاصة 

ـــادل الحـــر  الكـــاريبيمجموعـــة   فيســـتثمارات قبـــول الإ إجـــراءاتالشـــمالية وبالمقابـــل فقـــد عرفـــت  لأمريكـــامنضـــمة التب

رســـة ســـتثمار مثـــل حظـــر مماقيـــود الإ إزالـــةوكـــان ذالـــك �ـــدف  نوعـــا مـــن المرونـــة في العديـــد الـــدول الأخـــيرةالســـنوات 

، نجـازمثـل نسـب المسـاهمة معـايير الإشـروط بعـض ال إلغـاء أوسـتثماري في بعـض القطاعـات وكـذا تخفيـف النشاط الإ

كمــا منحــت بعــض الــدول ،ى العمالــةمســتو ،نقــل التكنولوجيــا،ســتعمال المكــون المحلــيإ،حجــم الصــادرات مــن المنــتج

  .متيازاتلحقوق والإستثمارات الوطنية مع نفس انفس معاملة الإ الأجنبيةستثمارات للإ

 إتجــاهحســاس  الأجنــبيســتثمار يعتــبر الإ،قضــية مهمــةحقــوق الملكيــة القــانوني والتنظيمــي تعتــبر  الإطــاروضــمن 

المشـروع  رأسمـال أنعلمـا ، يـة الصـناعيةر تـنجم عـن ضـعف حمايـة حقـوق الملكيـة الفك أنالمخاطر القانونية التي يمكـن 

ومــن . العلامــات التجاريــة وغيرهــا، النمــاذج الصــناعية، خــتراع ءات الإمــن بــرا الأحيــانفي غالــب  يتــألفســتثماري الإ

 يشـمل الإطـاروهـذا ،القـانوني الـلازم لهـا  الإطـاريـتم تـامين  إن، الأجنبيـةسـتثمارات لجـذب ونجـاح الإ الأولية الشروط

اعية الــتي تشــكل جــزءا كبــيرا حمايــة فعالــة لحقــوق الملكيــة الفكريــة والصــن نمؤ تــقــوانين الملكيــة والفكريــة والصــناعية الــتي 

                                                           
، الجمعية المصرية للاقتصاد السياسي والإحصاء والتشريع، القاهرة 453، مجلة مصر المعاصرة، العدد "محددات الاستثمار الخاص في الاقتصاد المصرفي"سامية عمار  1

1993. 

  
  .37أميرة حسب االله محمد، مرجع يبق ذكره، ص 2
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وخاصــة مشــاريع ،صــر التكنولوجيـا مـن العنا دنيأســتثماري لا يتضـمن حــد إوينـذر وجــود مشـروع ، ســتثماراتمـن الإ

  .الأجنبيستثمار الإ

الشـــركات  أنغـــير ، فمـــثلا يعتـــبر حمايـــة بـــرامج الكومبيـــوتر مـــن مصـــلحة الـــدول الصـــناعية والناميـــة علـــى حـــد الســـواء

بينمـا ، الغـير المحميـة الأسـواقتلحق �ـا  التيو�ذا تستطيع تعويض الخسارة ، دولية واسعة أسواقالكبرى تعتمد على 

  .الرئيسية ضعيفة أسواقهالا تستطيع شركات الدول النامية ذلك في حالة كانت الحماية في 

 %51و 2000ســنة  %57بلــبرامج الكمبيــوتر التجاريــة  الأوســطوقــد تم تقــدير نســبة القرصــنة في منطقــة الشــرق 

ســـتثمارات المختلفـــة في مجـــال الـــدولي لجـــذب الإ الأســـواقعتبـــار نمـــو المنافســـة بـــين بعـــين الإ أخـــذنا وإذا. 2001ســـنة 

لضــعف الحمايــة الملكيــة  نتيجــةيتضــح مقــدار ضــياع الفــرص الممكنــة للــدول الناميــة ، وتــامين شــروط حمايتهــا الأجنبيــة

  .أفضلحيث شروط الحماية القانونية  أخرى بأسواقستثمارات بل وتتوجه تلك الإ، أسواقهاالفكرية في 

بسـبب نظـام  أموالهملن يحرز تقدما في بلد يفقد فيه المستثمرون والمقرضون  الأجنبيستثمار وعموما فان الإ

تـــدعيم التشـــريعات الداخليـــة  إلىت بعـــض الـــدول لجـــأولقـــد . قضـــائي غـــير كـــفء في تنفيـــذ العقـــود وحقـــوق الملكيـــة

لتزامـات وهـذا طبقـا لإ، وتسـجيلات الصـناعية ،خـتراعالإ إجراءات، المنظمة لحماية حقوق الملكية الفكرية والصناعية

ولقد كانـت هـذه الحمايـة خاصـة في القطاعـات الـتي ) wipo(المعلن عنها من طرف المنظمة العالمية للملكية الفكرية

وعلــى الــدول المضــيفة �ــدف تــامين هــذه الحقــوق الــتي تضــمن التعــويض العــادل عنــد . تعتمــد علــى التقنيــات العاليــة

المؤسســات متعــددة  إلىنضــمام الإ فالأفضــلســتثمارات تي لا توجــد فيهــا ضــمانات رسميــة للإلــة الــوفي الحا، ضــياعها

  ). giagi( رستثماللإالوكالة العربية  آو). miga(ستثمارمثل الوكالة الدولية لضمان الإ الإطراف

، الأمــوالوتوزيــع رؤوس  الأربــاحتضــمن حريــة تحويــل  أنالقــانوني  الإطــاركمــا يجــب علــى الدولــة المضــيفة مــن خــلال 

 الإطــاريضــمن هــذا  أنويجــب ، والفوائــد للأربــاحمرنــة تســمح للمســتثمرين بتحويــل الكلــي  إجــراءاتوذلــك بوضــع 

 أيضـاعلى حل نزاع يمكـن  الأطرافتفاق إالدوليين وفي حالة عدم  والتحكيمالوساطة  إلىتسوية الخلافات كاللجوء 

  .ستثمار�دف حل نزاعات الخاصة بالإ )cirdi(العالميالمركز الدولي التابع للبنك  إلىاللجوء 

بالتسـابق بينهـا نحـو تقـديم العديـد  إليهـاوجـذ�ا  إليهـا الأجنبيـةسـتثمارات تشجيع الإ إلىتسعى الدول  كما

  .1وتخفيض في الوعاء إعفاءمن المزايا الضريبية من 

عتبــارات إســتثمار علــى المزايــا الضــريبية الممكــن الحصــول عليهــا ضــمن حــد صــيغ الإأختيــار ويعتمــد القــرار الــدولي لإ

  .دةدمح

                                                           
ا�لد الخامس، العدد ، رمضان صديق محمد ، نظرية التنسيق الضريبي ومدى تطبيقها في واقع النظم العربية ، مجلة التنمية والسياسات الاقتصادية العربي للتخطيط 1

  . 67-64، ص2002، ديسمبر 01
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: المضــيفة ومثــل ذلــك للأســواقســتثمارا�م إتقــدم الــدول مجموعــة مــن الحــوافز لتشــجيع المســتثمرين لتحويــل حصــص 

منخفضـة  وأسـعار الإنتـاجرمزية لمسـتلزمات  أسعار، ستثمارات الوافدةالتسهيلات ضمانات الإ، الجمركية الإعفاءات

  .للأراضي

ســتقرارها إووضــوح القــوانين الجبائيــة و  الأجانــبا النظــام الجبــائي للمســتثمرين هــمتيــازات الــتي يمنحالتســهيلات والإ إن

بحيـث  الأجنـبيستثمار فعا من الدوافع الهامة لتشجيع الإتعد دا الإدارية الإجراءاتوعدم وجود ثغرات فيها وسهولة 

  .على قرار المستثمرين ذلك بطريقة مباشرة يؤثر

  :ستثماراتالتي تؤدي لزيادة العائد على الإ من العوائد

 عتمـاد معـدل الضـريبي جمركـي مـنخفض الإ أنبحيـث  الأجنـبيسـتثمار تخدام المعدلات التميزية لجذب الإسإ

 .المناطق الحرة إنشاءتعتمد هذه الطريقة عادة لتدعيم ، ستيراد السلعة المعنيةإعن غيره بدعم 

 مــن الضــرائب لعــدد مــنى  الأجنبيــةالمشــروعات  بإعفــاء الأجنــبي ســتثمارالإالضــريبية علــى  الإجــازة ســتخدامإ

  .السنوات في بداية حياة المشروع

  ستثمار الأجنبي المباشر النظريات المفسرة للإ :الثالث  المبحث

هتمــام كثــير مــن رجــال إنــال ، ســتثمار ألجنــبي المباشــر كأحــد الظــواهر الاقتصــادية علــي المســتوى الــدولي الإ

ســتثمار الأجنــبي  وضــع تفســيرات متنوعــة لســلوك الإوخلصــت هــذه الدراســات إلي، قتصــاد بالدراســة و التحليــل الإ

نــبي المباشــر و الــتي تنوعــه و تطــورت ســتثمار الأجفســيرات نصــطلح عليهــا بالنظريــات الإهــذه الت. المباشــر و دوافعــه 

قتصادي بصفة مختصرة مبرزين العناصر الأساسـية لكـل نظريـة ثرها شيوعا و تداولا في الأدب الإعبر الزمن نتناول أك

و النظريـات ، النظريـات القائمـة علـى هيكـل السـوق : و يمكن تصنيف هـذه النظريـات إلي ثـلاث مجموعـات هـي ، 

  .التركيبية أوو النظريات التجميعية ، و الحماية ) ؤسسةالم(القائمة على المنظمة 

  النظريات القائمة على هيكل السوق: المطلب الأول

حتكاريــــة أو إمــــتلاك ميــــزه إحســــب هــــذه النظريــــات يســــتوجب علــــى المؤسســــات الــــتي تســــتثمر في الخــــارج 

الســوق نجــد نظريــة عــدم كمــال  ســتثمار الأجنــبي المباشــر مــن زاويــة هيكــلو مــن النظريــات الــتي تناولــت الإ، تنافســية

  .السوق و نظرية دورت حياة المنتج و نظرية تدويل السوق الوسطية

  

   



 دراسة نظرية للإستثمار الأجنبي المباشر                                    الفصل الأول      

 

 
25 

  نظرية عدم كمال السوق : الفرع الأول

  عرض النظرية  :أولاً 

الكاملــــة في أســــواق الــــدول الناميــــة بالإضــــافة إلي نقــــض  المنافســــةفــــتراض غيــــاب إتقــــوم هــــذه النظريــــة علــــى 

كمــا تفــترض أيضــا أن الشــركات المحليــة في الــدول المضــيفة لــيس لهــا القــدرة علــى منافســة ، 1المعــروض مــن الســلع فيهــا

المسـتوى ، مسـتوى الإدارة ( ضـيفي قتصـادية الإنتاجيـة أو حـتى الو نبية في مختلف مجـالات الأنشـطة الإالشركات الأج

ســـتثمارات الأجنبيـــة المباشـــرة إلي الـــدول وحســـب هـــذه النظريـــة فـــان تـــدفق الإ ،2)تـــوافر الـــوارد الماليـــة ، التكنولـــوجي 

 :3المضيفة يعتمد على الأقل عامل من العوامل التالية

 ددة الجنسيات في مجال التكنولوجيتفوق الشركات متع. 

  تــوافر الشــركات متعــددة الجنســيات علــى المــاهرات الإداريــة والتســويقية والإنتاجيــة بدرجــة أكثــر كفــاءة

 .يةعلى مثيلا�ا في الشركات الوطن

  تعددة الجنسيات والشركات الوطنيةختلافات جوهرية بين منتجات الشركات مإوجود. 

  كومـات الـدول المضـيفة لجـذب تلـك جمركيـة وضـريبية وماليـة ممنوحـة مـن ح متيـازاتإوجود تسـهيلات و

 .ستثماراتالإ

 تلــــك  رتفــــاع الرســــوم الجمركيــــة الــــتي تفرضــــها الــــدول المضــــيفة ممــــا يقــــف عائقــــا أمــــام تصــــدير منتجــــاتإ

 .الشركات للدولة الأم للدول المضيفة عبرة التجارة الدولية

   نتقادات الموجهة لنظرية عدم كمال السوقالإ: ثانيا

 : ما يلي" روبوك سيموندس " يرى    

 ســـتثمار الأجنـــبي في الدولـــة ركات متعـــددة الجنســـيات بكـــل فـــرص الإفـــتراض هـــذه النظريـــة معرفـــة الشـــإ

 .العملي غير ممكنن هذا في الواقع المضيفة ولأك

  ســتثمارات المملوكــة بالكامــل للمســتثمر الأجنــبي دون تقــديم بــراهين فصــل الإأفــتراض هــذه النظريــة أن

مار في الإشــكال ســتثذه الشــركات الأجنبيــة مــن خــلال الإحتكاريــة لهــســتغلال المزايــا الإإمقبولــة أذا تم 

 .الأخرى للاستثمار

  

                                                           
1
  48. ،ص 0221 الجامعية،الإسكندرية، معاصرة،الدار اقتصادية وقضايا صقر،العولمةعمر  
  .019 ،ص 0210 الراية،الأردن،عمان، ،دار1 الاقتصادية،ط التنمية على وأثره الاستثمار منصوري،تشجيعالزين  2
  .129 ،ص 221 بوعلي،الشلف، ماي بن حسيبة ،جامعة0 إفريقيا،العدد شمال اقتصاديات المباشر،مجلة الخاص الاستثمار نذير،حوافز اوسرير،عليان منور 3
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   نظرية دورة حياة المنتج: الفرع الثاني

   عرض النظرية: أولا

إضـافة بعـد زمـني لنظريـة ستثمار المباشر مـن خـلال تربط كل من التجارة والإ" لفرنون"إن دورة حياة المنتج  

نــه مثــل الإنســان فــان المنتجــات يــتم تصــور تبــدأ أفــتراض أساســي هــو إ، حيــاة المنــتج تقــوم علــى 1حتكاريــة الميــزة الإ

  .نحدار وأخيرا تموتتبدأ مرحلة المنتج النمطي كالإثم ، ثم نضج ، )ميلاد ( بفكرة ، فإنتاج 

جـــل تقـــديم المنتــوج يســـتلزم تخصــيص مصـــاريف ضـــخمة للبحــث وتطـــوير وكـــذا أففــي المرحلـــة الأولي   ومــن 

عتبــار تكــاليف هــذه المرحلــة ولــذالك يجــب إنتــاج هــذا المنتــوج لمؤهلــة ، ومنــه يجــب الأخــذ بعــين الإتــوفير اليــد العاملــة ا

رتفـع الطلـب فيـه إنه كلما كـبره حجـم السـوق كلمـا أ تملك الأسواق الكبيرة باعتبار ولة المتقدمة التيللأول مرة في الد

، ومنــه ســوف تكــون مرحلــة نشــوء هــذه المنتجــات في الــدول ذات طلــب فعــال وبتــالي تكــون مرحلــة التســويق علــى 

وتحسـين هـذا المنـتج ، حيـث تكـون  عمـل علـى تطـويرلالمستوى المحلي ، وبفضـل المعلومـة المرتـدة في هـذا السـوق يـتم ا

هـــذه التعـــديلات لمرحلـــة النمـــو وتـــدريجيا يصـــل إلى مرحلـــة النضـــج حيـــث تســـتطيع الشـــركة ف هـــذه المرحلـــة تســـويق 

ستثمار الدولي ويتم في مرحلة النضج تخفـيض تكـاليف المتعلـق ق الأجنبية  �دف تطور مرودية الإمنتجا�ا إلي السو 

ومنه إن تحليل سلوكيات الشركات قد يؤكد على أ�ا تمتاز بمنـتج وتكنولوجيـا عاليـة ممـا  بالمنتوج ويزداد الطلب عليه ،

حتكارهـا التكنولـوجي إيسمح لها بتصديره إلى الأسواق الخارجية ويتم إنتاجه في الدول المتقدمة عنـدما تفقـد الشـركة 

المنتـوج وشــروطه التسـويقية مـن طــرف  يصـل إلى مرحلـة التـدهور ، حيــث تتميـز هـذه المرحلـة بمعرفــة دقيقـة لتكنولوجيـا

ة الشــركات الأخــرى ، حيــث ينتقــل إنتــاج هــذا المنتــوج إلى الــدول الناميــة الأقــل تطــورا أيــن تكــون تكلفــة اليــد العاملــ

ســتعانة بشــكلين دول ويمكــن توضــيح هــذه النظريــة بالإســتثمار الأجنــبي في هــذه الــمتدنيــة ، وهــذا مــا يفســر قيــام الإ

  :التاليين

  

  

  

  

  

                                                           
دراسة مقارنة كل من الشرق وجنوب شرق أوروبا مع التطبيق مع مصر، المكتبة العصرية :محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمةرضا عبد السلام،  1

  .50- 49،ص 2007المنصورة،
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   دورة حياة المنتج الدولي): 1- 1( الشكل

  

   .56،ص1989أبو قحف، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبية المباشرة، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، عبد السلام  :المصدر

يوضــح الشــكل الســابق ثــلاث منحنيــات بمراحــل دورة حيــاة المنــتج الــدولي واحــد ، أي إن كــل منحــنى يمثــل 

  دورة حياة نفس المنتج 

  دورة حياة المنتج الدوليمراحل ): 2-1(الشكل رقم 

 
  .57،ص1989الجامعة، الإسكندرية، أبو قحف، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبية المباشرة، مؤسسة شباب عبد السلام :المصدر

  .أ. م.بألوبتكارات مرحلة البحوث والإ: 1المرحلة 

   .تقديم السلعة بسوق الأمريكي: 2المرحلة 
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   .مرحلة النمو في الإنتاج والتسويق المحلي والدولي: 3المرحلة

   .إنتاج السلعة في الدول المتقدمة الأخرى أبداية التشبع السوق المحلي و بد: 4مرحلة 

  .ة بالسوق الأمريكي بسبب المنافسةإنتاج السلعة في الدول النامية وتدهور السلع أبد: 5مرحلة 

  نتقادات الموجهة لنظرية دورة حياة المنتجالإ: ثانيا

  :من أهم عيوب هذه النظرية ما يلي

  فــبعض لــيس مــن الضــروري أن تمــر جميــع أنــواع الســلع بــنفس المراحــل الــتي ذكــرت في دورة حيــاة الســلع

  .السلع لا تتعدي دور�ا مراحل حياتية معينة

 لسـلع ركزت هـذه النظريـة في تفسـيرها لسـلوك التسـويق الـدولي علـى أنـواع معينـة مـن السـلع وبـالأخص ا

  .ذات التقنية الفنية العالية

   نظرية تدويل الأسواق الوسيطة: الفرع الثالث

   عرض النظرية  :أولا

سـتغلال الميـزة إأن الباعـث علـى حيـث يريـان " "casson" " Buckleyتسـتند هـذه النظريـة إلى كـل مـن 

 : 1حتكارية الخاصة ذاتيا يعتمد على العلاقة بين أربع مجموعات من العوامل الخاصة هيالإ

  العوامـــل الخاصـــة علـــى المســـتوي المشـــروع ممثلـــة في قدرتـــه علـــى تنظـــيم الســـوق داخلـــي خـــاص بـــه علـــى

 .ةستوى شبكة الأم ووحدا�ا التابعم

 العوامل الخاصة على مستوى الصناعة ممثلة في طبيعة المنتجات وهيكل الصناعة.  

 والاجتماعية والجغرافية للإقليم العوامل الخاصة على مستوى الإقليم ممثلة في الخصائص الاقتصادية. 

 ات السياسة والمالية القائمة �االعوامل الخاصة على مستوى الدول ممثلة في العلاق. 

، و حســب هــذا ار المباشــرســتثممــتلاك المعلومــات للإإشــرح بوضــوح لمــاذا يقــوم  ""A.Rugmanأمــا 

، ع هـذه المعلومـات إذا لـيس لهـا سـعرن المعلومة هي المنتج الوسيط  ولا يوجد هناك سوق لبيإالمؤلف ف

ل المعلومــات بــين فــروع نفــس الشــركة، ولا تصــل نتقــاإو لأكــن عنــدما يكــون هنــاك تــدويل فإنــه يفســر ب

  .الشركات الأخرى

                                                           
1
، )غير منشورة(ورة في العلوم الاقتصادية ، أطروحة دكت2005-1996عبد الكريم بعداش، الاستثمار الأجنبي المباشر وأثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  

  .89، ص2008-2007جامعة الجزائر،
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ممــــا ســــبق يمكــــن القـــــول إن قــــدرة المؤسســــة علـــــى التــــدويل لا ترجــــع إلى إمكانيـــــة واحــــدة فقــــط وهـــــي 

التكنولوجيــــــا ولأكــــــن تعــــــود إلى مجموعــــــة مــــــن الإمكانيــــــات المختلفــــــة منهــــــا مختلــــــف المعــــــارف القــــــدرة 

تي تتمتــع �ــا هــذه ومــن ثم فــالميزات الــ. الخ...التكنولوجيــة الموجــودة ضــمن الرخصــة ، الرأسمــال البشــري 

  .ها قادرة على اتخاذ قرار التدويلالمؤسسة تجعل

  نتقادات الموجهة لنظرية تدويل الأسواق الوسيطة الإ :ثانيا

عتبــار تأخــذ بعــين الإ أيضــاوهــي " لهيمــر " هــذه النظريــة تكمــل نظريــة دورة حيــاة المنــتج و نظريــة الأســواق 

الشــركات متعــددة الجنســيات فقــط ، ولم �ــتم بشــكل دقيــق بعمليــة التــدويل في قطــاع الخــدمات ، ويأخــذ علــى هــذه 

ن قــرار ســتثمار في الخــارج، وذالــك لأمــات شــرطا لازمــا لقيــام الشــركة بالإمــتلاك المعرفــة أو المعلو إنــه لم يعــد أالنظريــة 

ى التجـارة الخارجيـة ، السياسـة ايـا المكانيـة ، القيـود المفروضـة علـستثمار يتوفر علـى معلومـات أخـرى مـن أهمهـا المز الإ

  .1قتصادية التي تتبعها الدول المضيفةالإ

  النظريات القائمة على المنظمة والحماية : المطلب الثاني

ســــتثمار نظريــــة شــــر مــــن منظـــور المؤسســــة القائمــــة بالإســـتثمار الأجنــــبي المبامـــن النظريــــات الــــتي تناولــــت الإ

المؤسسة القائمة على منظورين قد يختلفان وقد يتكاملان ونظرية الحماية أي حمايـة مـا يصـطلح عليـه بالأصـول الغـير 

  . الملموسة التي تعتمدها المؤسسة

  )المؤسسة(نظرية المنظمة : الفرع الأول

  عرض النظرية: أولا

من زاوية تنظيم المؤسسة تعتمـد أو تسـتخدم المقاربـة ستثمارات الأجنبية المباشرة إن النظريات التي تفسر الإ

 : ى إستراتيجية وسلوك المؤسسة فنجدالتفسيرية أو التقارب المبني عل

كـبر التجمعــات لــرأس أالعديــد مـن المفكــرين بحثــوا عـن الــدور الــذي يمكـن أن يلعبــه مســيرو : المقاربـة التفســيرية  .1

 .ستثمار في الخارجتخاذ قرار الإإص المال، فمنذ زمن كان دور المسيرين واضح في ما يخ

إن نمو الشركات يظهـر بتقـديم منتجـات جديـدة في الأسـواق الخارجيـة الجديـدة ولكـن هـذا " penrose" لقد أوضح

للشـركة المحليـة أو لإنشـاء شـركات جديـدة،  (% 100) التوسـع في الخـارج يكـون خاصـة عـن طريـق الامـتلاك الكلـي 

                                                           
 .31أميرة حسب االله، مرجع سبق ذكره، ص 1
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ســـتثمار في فقـــد عـــد نموذجـــا يبـــين فيـــه الأهـــداف مـــن قـــرار الإنشـــاء أو الإ " j.D.Richardson"أمـــا بالنســـبة ل 

  : 1الخارج وهناك مجموعتان

  الربح في المدى المتوسط والطويل قتصادي ، غلبتهاإمجموعة من الأهداف ذات طابع. 

 فاق الخاصة للموجهين أو المسيرينمجموعة أخرى ذات أولوية واسعة وتكون تبعا للأ. 

وفـــق هـــذا المنظـــور هنـــاك سلســـلتين مـــن الـــدوافع تفســـر الاســـتثمار : التقـــارب المبـــني علـــى إســـتراتجية المؤسســـة  .2

 :رة هماالمباش

  تخــوف مــن فقــدان ســوق مــا ، منافســة أجنبيــة تطــرد مــن الســوق الخــاص بالمؤسســة : دوافــع خارجيــة ..

 .الخ

  مـن الضـروري أن تأخـذ المديريـة العامـة  رغبة بعض المسيرين في التوطين الأجنبي ، وهذا: دوافع داخلية

 .البعد الدولي وتبدي رغبتها في التحول إلي المؤسسة متعددة الجنسية

لهـذا تتبــني المؤسسـات الإســتراتيجية الدفاعيــة الإسـتراتيجية الهجوميــة ، حيـث تختــار الإســتراتيجية الأولي 

والتكنولوجيــا واقتصـــاديات  �ــدف المحافظــة علــى حصــتها ف الســوق والاســتفادة مــن مزايــا التكــاليف

 للمؤسسة التي تملك مهارات عالية بالنسبة ) الهجومية (ويفع الاختيار على الإستراتيجية .الخ...الحزم 

 نتقادات الموجهة لنظرية المنظمةالا: ثانيا

  :2نتقادات الموجهة إليها ما يليمن أهم الإ

  الشــركات في الخــارج وإنمــا تكتفــي بتبــني لا تقــدم التفســيرات لقــرارات التوســع المتخــذة مــن طــرف فــروع

المؤسســـة الأم الإســـتراتيجية الهجوميـــة أو الدفاعيـــة ، لا كـــن الواقـــع يفصـــح عـــن تصـــرفات بعـــض فـــروع 

 .و الأمر الذي لم تتناوله النظريةالشركات متعددة الجنسيات مشا�ة لتصرفات الشركة الأم ،وه

  تحوزهــا الشــركات متعــددة الجنســية والــتي لا تســمح حتكاريــة الــتي بعــض المزايــا الإأغفلــت هــذه النظريــة

 .جنبي المباشرستثمار الألدواعي متنوعة ، إلا عن طريق الإ بالإستخدامها

  

  

  

                                                           
1
  .31، ص  سبق ذكرهعبد الكريم بعداش،مرجع  
2
  .92، ص  سبق ذكرهعبد الكريم بعداش،مرجع  
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  نظرية الحماية : الفرع الثاني

  عرض النظرية : أولا

الممارســــة الوقائيــــة الــــتي تقــــوم �ــــا فالشــــركات متعــــددة " فلــــيح حســــن خلــــف " يقصــــد بالحمايــــة حســــب  

بتكــار الجديــد في مجــالات الإنتــاج والتســويق ومــات والأســرار الفنيــة الخاصــة بالإالجنســيات لضــمان عــدم تســرب المعل

  .1وذالك لأطول فترة زمنية ممكنةوغيرها إلى الجهات المحلية في أسواق الدول المضيفة من خلال قنوات أخرى 

ختراعــات المعرفــة ، الخــبرة أو الإ( عنويــة حتفــاظ الشــركات الأجنبيــة بالأصــول المإضــرورة " هــودوينج " ويــرى   

جـــــل تحقيـــــق الحمايـــــة أحـــــد الشـــــركات بالـــــدول المضـــــيفة مـــــن أالـــــتي تحقـــــق الميـــــزة المطلقـــــة عـــــوض بيعهـــــا إلى  ،)ألح ..

تحقــق الحمايــة  أننــه يمكــن لشــركات متعــددة الجنســياتأافها المرجــوة ، بالإضــافة إلي ســتثمارا�ا ، ومــن ثم تحقيــق أهــدلإ

ـــر فعاليـــة والملأســـتثمارا�ا بالأســـاليب المتاحـــة لإ ـــتي قـــد تكـــون أكث ـــراءات الإن ، ال خـــتراع تمثلـــة في ضـــوابط لحمايـــة ب

يـذها منظمـات دوليـة تابعـة بمختلف أنواعها على مستوى العالم ، وهذا من خلال مواثيق متفق عليها تقـوم علـى تنف

  .مستقلة أولهيئة الأمم المتحدة 

   نتقادات الموجهة النظرية الحمايةالإ: ثانيا

  :2يمكن تلخيصها في ما يلي 

 التجـــارة الخارجيـــة و السياســـات  أغفلـــت هـــذه النظريـــة أهميـــة المزايـــا المكانيـــة والقـــروض المفروضـــة علـــى

ســتثمار يجابيــا علــى حركــة الإإســتثمار ، والــتي بالإمكا�ــا التــأثير ســلبيا أو قتصــادية لــدول المضــيفة الإالإ

 .الأجنبي بين الدول

 لحديثـة إلى بتكـارات االمباشـر ينـتج نتيجـة عـدم تسـرب الإ سـتثمار الأجنـبييفهم من هذه النظريـة أن الإ

ن الواقـع لا أط عـن غـير ستثمار الأجنبي المباشر لا يقع إلا في ما يبتكر حديثا فقغير المبتكر ، كان الإ

  .ستثمار في السياحةيوافق هذا ، مثل الإ

  النظريات التجميعية : المطلب الثالث

تجمع وتركب العديد مـن العناصـر ذات الصـلة المباشـرة وغـير  ا�ت التجميعية أو التركيبية لأسميت هذه النظريا       

  .أكثر شمولية من سابقتهاات تبدو ستثمار أجنبي مباشر ، وهي نظريإالمباشرة بقيام 

                                                           
  .190-189،ص 2004، مؤسسة الوراق، عمان،1فليح حسن خلف،التمويل الدولي،ط 1
  .93، ص  سبق ذكرهعبد الكريم بعداش،مرجع  2
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  لنظريات الموقع والموقع المعدلة ا:  الفرع الأول

   عرض نظرية الموقع : أولا

ســتثمار في الخــارج و بشــركات متعــددة الجنســيات إلى الإترتكــز هــذه النظريــة علــى الــدوافع والعوامــل الــتي تــدع

سـتثمار ، لتشـمل هـذه العوامـل كـل العوامـل المرتبطـة بتكلفيـة لمزايـا إمكانيـة للـدول المضـيفة للإوهـي الـدوافع متعلقـة با

 :1إلى عوامل أخرى وهي بالإضافةالإنتاج التسويق والإدارة 

  تســاعه ونمــوه وكــذا درجــة المنافســةإمثــال حجــم الســوق ومــدى : عوامــل مرتبطــة بحجــم الســوق ونمــوه ،

 .الإعلامومدى توافر منافذ توزيع ووكالات 

  نخفــاض تكلفتهــاإمثــل القــرب مــن المــوارد ، مــدى تــوافر الأيــادي العاملــة و : بالتكــاليف عوامـل مرتبطــة ،

 .يطة والتسهيلات الإنتاجية الأخرىمدى تكاليف النقل ومواد الخام والسلع الوس

 ســتقرار السياســي مـــدى ســـتثمارات الأجنبية،الإمثــل مــدى قبــول الإ: ســـتثمار عوامــل مرتبطــة بمنــاخ الإ

متيــــازات و الحــــوافز والضــــمانات المقدمــــة للمســــتثمرين ، نظــــام الضــــرائب ، الإر ســــعر الصــــرف ســــتقراإ

  .الأجانب

 مثل الإرباح المتوقعة ، حرية تحويل رؤوس الأموال إلى الخارج ، والموقع الجغرافي  : عوامل أخرى 

  عرض نظرية الموقع المعدلة : ثانيا

ـــة  ـــة عمـــال الإقترحـــه أن الأإحيـــث " ســـيموندس"و" روبـــوك" إلىيرجـــع تطـــوير هـــذه النظري ســـتثمارات الدولي

خصـائص (تشـمل المتغـيرات الشـرطية و والأنشطة المرتبطة �ا تتـأثر بـثلاث مجموعـات مـن العوامـل ، ا�موعـة الأولي 

أمـــا ) المنـــتج أو الســـلعة ، خصـــائص المميـــزة لدولـــة المضـــيفة ، العلاقـــات الدوليـــة لدولـــة المضـــيفة مـــع الـــدول الأخـــرى 

وأخــيرا تتمثــل ا�موعــة الثالثــة ) خصــائص المميــزة للشــركة ، المركــز التنافســي (يــة  فهــي العوامــل الدافعــة ا�موعــة الثان

ة ، الخصـائص المميـزة للدولـة الخصائص المميزة للدولـة المضـيف( في بعض المتغيرات ا�موعة الحاكمة الضابطة  وتتمثل

  .2)، العوامل الدولية الأم

  

  

                                                           
  .110،ص 1881 الحديث،الإسكندرية، العربي ،الكتاب2،طالدولي الاستثمار و الأعمال اقتصادياتقحف، أبو السلام عبد 1
2
  .88، ص سبق ذكرهعبد الكريم بعداش،مرجع  
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  المعدلة نتقادات الموجهة لنظرية الموقع ونظرية الموقع الإ :ثالثا

في شـكلها المعـدل نظريــة  أو) نظريـة الموقــع (توجـه إليهـا ســواء في شـكلها الأول  الــتينتقـادات هنـاك بعـض الإ

  :في ما يلينلخص أهمها ) الموقع المعدلة (

 حتكاريــة الــتي تحوزهــا الشــركات دوليــة النشــاط ، وبــالأخص المزايــا المعرفيــة عتبــار المزايــا الإلا تأخــذ في الإ

نـــه يمكـــن أجتماعيـــة في جانـــب العـــرض مـــن حيـــث مـــن خصـــائص مشـــا�ة لخصـــائص الســـلع الإلمـــا لهـــا 

ســـــتغلالها دون أن لإ المالعـــــمختلـــــف دول  نقلهـــــا إلى وحـــــدا�ا التابعـــــة في) الأم(لشـــــركة دوليـــــة النشـــــاط 

ــــة تــــذكر ــــرغم مــــن  تتحمــــل نفقــــة حدي ريــــة تشــــكل الشــــرط حتكاحيــــازة المزايــــا الإ أن، وذالــــك علــــى ال

  .ستثمار الأجنبي المباشرالضروري لقيام الإ

  في السـيطرة علـى الأسـواق ) متعـددة الجنسـية خصوصـا (أغفلت هـذه النظريـة رغبـة الشـركات العملاقـة

ل هــذه الشــركات تنجــز فهــو الأمــر الــذي يجعــ. الدوليــة والــتحكم فيهــا ومــن ثم توجههــا فــوق مصــالحها 

ستثمارات في مناطق جغرافية مبتعدة من العالم قصد الوصول إلى أهـدافها المسـطرة بصـرف النظـر عـن إ

 .للعوامل التي وضعتها هذه النظريةتوفر الكلي أو الجزئي 

 لم ولهــــا نشــــاطات متنوعــــة تســــتطيع عــــدة منــــاطق في العــــا إن الشــــركات متعــــددة الجنســــية متواجــــدة في

 الأجنـبيسـتثمار امل الشـرطية الدافعـة والحاكمـة للإبالضرورة كل العو  فيهاستثمار في مواقع لا تجتمع الإ

  .1المباشر وذالك بسبب قدرة هذه الشركات على تحمل بعض المخاطر مقابل مردود عالي ومتوقع

  النظرية الانتقائية : الفرع الثاني

  عرض النظرية : أولا

ســتثمار أجنــبي المباشــر فهــي تجمــع إنظريــة شــاملة في تفســير ظــاهرة " لجــون دينــنج" نتقائيــة تعــد النظريــة الإ

فـت بنمـوذج الملكيــة، وتـربط عناصـر أساسـية لتفسـيرات المختلفـة والـتي تعـد تفسـيرات جزئيـة في نظريـة واحـدة عر 

ر ثـلاث شـروط أساسـية نـه لابـد إن تتـوفأ" دينـنج"فترض إ، حيث حتكاريةستخدام الداخل للمزايا الإ، الإالموقع

 :2تتمثل هذه الشروط في الأتي، أجنبي المباشرستثمار إتخاذ قرار إحتى يتم 

 .ركة في أصول غير منظورة كالتسويق، بالإضافة إلى مزايا الحجمتتمثل في تملك الش :مزايا الملكية -1

                                                           
  .97، ص  سبق ذكرهعبد الكريم بعداش،مرجع  1
2
  .33- 32،ص  سبق ذكرهأميرة حسب االله محمد، مرجع  
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، بنيـة أساسـية مناسـبة، حجـم السـوق تسـاعالتي يجـب أن تفـوق شـركات دولـة الأم كالإ :مزايا الموقع2- 

 .ستثمار مختلفةإنخفاض تكلفة العمالة وحوافز إستقرار سياسي، إو 

حتكاريـة سـتخدام الـداخل للميـزة الإحيث يكون الإ :حتكارية ستخدام الداخلي للمزايا الإمزايا الإ3- 

التـأجير أو  أوسـتخدام الـداخلي للميـزة عـن طريـق البيـع نفـع للشـركة مـن الإأسـتثمار مباشـر أفضـل و إبصورة 

حتكاريـة لتغلـب علـى التـدخل الحكـومي سـتخدام الـداخلي للمزايـا الإالترخيص،الهدف مـن قيـام الشـركة بالإ

 .الخ..تخفيض تكلفة المعاملات، تحكم في منافذ البيع  تجنب تكاليف تنفيذ حقوق الملكية الفكرية 

تحـدد وفـق لمـدى تـوافر المزايـا فـان أنمـاط الأسـواق دخـول أسـواق الـدولي ي" جون دينـنج"حسب وجهت نظر 

حيــث يتــاح للشــركة ثــلاث خيــارات  ، تعاقــداتتثمار الأجنــبي المباشــر ، التصــديرســإالســابقة تتمثــل تلــك الأنمــاط في 

  :ذالكختراق وخدمة السوق الخارجي ، ذالك تبعا لتوفر المزايا المطلوبة لالإ

حقــــق ذالــــك عنـــد جمــــع المزايــــا ، ويتالأجنـــبيســــتثمار خدمــــة الســـوق الخــــارجي عــــن طريـــق الإ: الخيـــار الأول .1

  .الثلاث

حتكاريـة ومزايـا زايـا الإخدمة السوق الخارجي عـن طريـق التصـدير ويتحقـق ذالـك عـن تـوفر الم: الخيار الثاني .2

   .التدويل

، ويتحقــق ذالــك عنــد تــوفر المزايــا الاحتكاريــة التعاقــداتخدمــة الســوق الخــارجي عــن طريــق : خيــار الثالــث .3

  .مزايا الموقع ومزايا التدويلوفر وعدم ت

   نتقادات الموجهة للنظرية الانتقائيةالإ: ثانيا

سـتثمار رييـه واحـدة فسـرت إلى حـد كبـير بالإفي دمـج ثـلاث مـداخل جزئيـة مختلفـة في نظ" دينـنج"لقد نجح    

النظريــة نــذكرها انتقــادات وجهــت لهــذه أ نــه هنــاك بعــضأإلى الــك مــن أهــم مميــزات هــذه النظريــة الأجنــبي المباشــر وذ

 .1بإيجاز

  عدم الإشارة إلى العلاقة بين العناصر الثلاث بتطويرها ، حيث تعرضت النظريـة لكـل عنصـر مـن تلـك

 .قة التأثير والتأثر في ما بينهاالعناصر بشكل مضطرب دون التطرق إلى علا

 ة الفاعلية في عملييه صنع القرارالتركيز على المسائل الكلية ومن ثم فهي قليل. 

، ويل قـادرة و وكافيـة لشـرح الظـاهرةن فكـرة التـدنفراد غير مجدية عديمة القيمـة لأإمعالجة فكرة المميزات الفكرية على 

  .رات الشركة التكنولوجية والإداريلأنه لا يمكن للشركة تدويل الإنتاج دون مزايا راجعة لقد

                                                           
  .56 ،ص سبق ذكرهرضا عبد السلام،مرجع  1
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  خلاصة 

قتصـــادية تســـمح إالمباشـــر ظـــاهرة  الأجنـــبيســـتثمار الإ أنتضـــح لنـــا إمـــن خـــلال دراســـتنا في هـــذا الفصـــل             

نتقـال إ أن ذإ، سـتثماريالإللمشـروع  لإدارةوتعطـي صـاحبها التملـك  أخـرىدولة  إلىمن دولة  الأموالبتنقل رؤوس 

 المتغـير إلى الأمـرترجـع في حقيقـة  أسـبابعـدة  إلىبين الدول يعود من خلال النظريات المفسرة له  الأخيرهذا النوع 

الدراســة في توضــيح  هــذهممــا ســاعدت  ،المباشــرة الأجنبيــةســتثمارات نطلقــت �ــا لتحليــل ظــاهرة الإإ الــتيالعوامــل  أو

جـل المحافظــة أللشـركات في الخـارج مــن  الأجنــبيسـتثمار نجـدها تفســر الإ الأسـواقعتمــدت علـى بنيــة إالنظريـات الـتي 

ين في البلـــد يزهـــا علـــى بـــاقي المنافســـين المحليـــالشـــركات الـــتي تم �ـــذهالتنافســـية الخاصـــة  أوحتكاريـــة علـــى المميـــزات الإ

�ـدف تحقيـق  الأجنـبي رسـتثمابالإتفسـر قيـام المؤسسـات  فإ�ـاهتمت بتنظـيم المؤسسـة إالنظريات التي  أماالمضيف، 

  .الخارجية الأسواقمصالحها وغزو  حمايةستراتجيا�ا المتمثلة في إالربح وتحقيق 
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  تمهيد

أحــد الموضــوعات الرئيســية ، ســتثمار الأجنــبي المباشــر في الــدول الناميــة ومــن بينهــا الجزائــرأصــبح موضــوع الإ

ـــد الهتمـــام إب الـــتي تحضـــى ســـتثماري، حيـــث مؤسســـات التقيـــيم الإجانـــب وكـــذلك و المســـتثمرين الأالخـــبراء مـــن عدي

ستثمارات الأجنبية المباشرة، تكمن هاتـه المنافسـة ن الماضي تزايد المنافسة لجذب الإشهدت العشرية الأخيرة من القر 

ائـــــر تتمتـــــع بالعديـــــد مـــــن المـــــؤهلات ومــــن الواضـــــح ان الجز أفضـــــل منـــــاخ مناســـــب و للمســـــتثمر الأجنـــــبي، في جعــــل 

بر لك تعتــيتوســط بلــدان المغــرب العــربي و كــذ موقــع جغــرافي مميــز قلــديها ،المباشــر لإســتقطاب الإســتثمارات الأجنبيــة

لـذا نجـد أن هنـاك  ،تملك ثروة من الموارد البشرية فأغلب سـكا�ا يملكـون كفـاءات عاليـة وربا و هيبوابة إفريقيا نحو أ

 جنـــبيفيـــزا للمســـتثمر الأحـــراك مســـتمر مـــن طـــرف الدولـــة الجزائريـــة مـــن أجـــل تحســـين هـــذه العوامـــل وجعلهـــا أكثـــر تح

جتماعية، وهذا ما سنحاول التعرف عليه من خـلال هـذا الفصـل قتصادية والإ�دف تحقيق العديد من الأهداف الإ

  :ثلاث مباحثالذي قمنا بتقسيمه إلى 

  .)2016 -1995(ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة مناخ الإ: المبحث الأول

  .)2016 -1995(ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة الإ اثار: المبحث الثاني

ســتثمار الأجنــبي المباشــر في الجزائــر خــلال لإالإقتصــادية الجاذبــة للمحــددات ل النمــوذج القياســي: المبحــث الثالــث

  .)2016 -1995( الفترة 
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  من خلال المؤشرات الإقليمية والدولية  في الجزائر ستثمارمناخ الإ: المبحث الأول

الدوليــة في تقيــيم و  قليميــةالإعتمــاد علــى عــدد مــن المؤشــرات في الجزائــر تم الإ ســتثمارالإبغــرض تحليــل منــاخ 

، سـنأتي إلى تحليلهـا سـتثمارالإ، ومـن ثم تقيـيم جاذبيـة ائر ضـمن الـدول العربيـة والعالميـةستثمار في  الجز واقع المناخ الإ

  :المبحثضمن هذا 

  الإقليمية المؤشرات : المطلب الأول

من خـــلال عـــدة إقليميـــة عربيـــةبصـــفة عامـــة مـــن طـــرف هيئـــات ومنضـــمات  الأجنـــبيســـتثمار يـــتم تقيـــيم الإ

  :مؤشرات ومن بين هذه المؤشرات نذكر ما يلي

  الاقتصادية تمؤشر مركب المكون للسياسا: الأولالفرع 

ويشــير هــذا المؤشــر  1996مــن ســنة  ر بــدءســتثمالضــمان الإ العربيــةمــن طــرف المنظمةالمؤشــر  هــاذتم وضــع 

دم وجــود عجــز في الميزانيــة ســتثمار هــي تلــك البيئــة الــتي تتميــز بعــوالمحفــزة والجاذبــة للإالاقتصــادية المســتقرة  ةالبيئــإلىأن

  .سياسية ومؤسساتية مستقرة وشفافيةومعدلات متدنية للتضخم وسعر الصرف وبنية ، العامة

المؤشــــر ثــــلاث مجموعــــات هــــي ا�موعــــة السياســــية الماليــــة ، مجموعــــة السياســــات النقديــــة ، ومجمــــوع ويشــــمل هــــذا 

  .رجيةاالمعاملات الخ

متوســط المتوســطات المؤشــرات الــثلاث متوســط السياســة الماليــة ،  بأنــه -حســابيا  -ويعــرف هــذا المؤشــر المركــب 

  :ويكون تقييم المناخ كما يلي.ية متوسط مؤشر السياسة النقدية ومتوسط مجموع المعاملات الخارج

 ستثماريعدم تحسن المناخ الإ يعني 1اقل من  إذا كانت قيمة المؤشر.   

 ستثماريالإ المناختحسن  2 إلى 1من كانت قيمة المؤشر   إذا.   

 ستثماريفما فوق تحسن كبير في المناخ الإ 2من كانت قيمة المؤشر   إذا.   

قتصــادية الكليــة  كبــير في المنــاخ الإســتثماري في مــا يخــص التوازنــات الإم المؤشــر تحســن  لاحــظ مــن خــلال تقيــييُ 

  .الأخيرةالنفط خلال السنوات  أسعاررتفاع الإقتصادية، و إ الإصلاحات إلىويعود هذا 
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شـر المبا الأجنـبيسـتثمار في جـذب الإ المتأخرةالجزائر تصنف ضمن مجموعة الدول  إلاأنرغم هذا التحسن 

  .1توفر فيهارغم المؤهلات التي ت

  ستثمارمؤشر ضمان لجاذبية الإ: رع الثانيالف

الــــتي تناولــــت  الأدبيــــات تعريــــف تم تبنيــــه بعــــد إســــتقرار إلىســــتثمار يســــتند بنــــاء مؤشــــر ضــــمان لجاذبيــــة الإ

ة زمنيـة محــددة علــى جـذب مشــاريع الإســتثمارية قــدرة البلـد في فــتر  أ�ــاالموضـوع، حيــث ينضـر للجاذبيــة الدوليــة علـى 

 أمــــوالالمتنقلــــة مــــن شــــركات ورؤوس  الإنتــــاجســــتقطاب عناصــــر ادية ا�ديــــة في مجــــالات متعــــددة وإقتصــــالإوالفــــرص 

ســتثمار جاذبيــة الــدول للإ إنقتصــادية المتخصصــة الإ الأدبيــاتكمــا توضــح   خــبرات ومبــدعين في مختلــف الميــادين،و 

ـــثلاث مجموعـــات رئيســـية مـــن المحـــددات  الأجنـــبي ـــألفذات صـــلة وثيقـــة ب ة مـــن عـــدد مـــن المكونـــات كـــل مجموعـــ  تت

والفرعيــة الــتي تســاهم في  الأساســيةوكــل مكــون مــن عــدد مــن المتغــيرات )الفرعيــة  بالمؤشــراتالمعــبر عنهــا ( الأساســية

، الأجنــبيســتثمار رك والفاعــل الرئيســي في مجــال الإحصــر العوامــل الكليــة والمؤسســية والمعــايير المعتمــدة مــن طــرف المحــ

  .ستثمارللإ المحتملة المضيفة، عند تقييمها لوضع الدولة اتالشركات متعددة الجنسي أي

وأشـــار تقريـــر التنافســـية العربيـــة في مؤشـــر جاذبيـــة الإســـتثمار في الـــدول العربيـــة إلى تحســـن أداء الإســـتثمار في 

إلى جانــب مصــر، وســوريا،  23حتلــت الجزائــر  في المرتبــة يجــة لتطــور أســواقها الماليــة، حيــث إمعظــم الــدول العربيــة نت

ع مســتويات المخــاطر الائتمانيــة، رتفــا لــتي تقــل جاذبيــة الإســتثمار فيهــا لإولبنــان، والســودان، والــيمن ضــمن الــدول ا

نخفــاض مســتوى الجــدارة الائتمانيــة ممــا يرفــع مــن تكــاليف القــروض في الأســواق الخارجيــة ويقلــل جاذبيــة الإســتثمار وإ

نتيجــة لانخفــاض مؤشــر الجــدارة  ،0.45خفض وقــدر بـــالأجنــبي، حيــث كــان مؤشــر جاذبيــة الإســتثمار في الجزائــر مــن

   .0.70الائتمانية إلى 

مؤشــرا فرعيــا  11ســتثمار مــن ثــلاث مجموعــات رئيســيةيندرج تحتهــا ليــه يتكــون مؤشــر ضــمان للجاذبيــة الإوع

في هـذه ( متوسـط قيمـة المتغـير خـلال السـنوات الـثلاث المتـوفرة  العظمـىمتغيرا كميـا ، غالبيتهـا  58إلىتتفرع بدورها 

التقلبــــات في البيانـــــات الناجمــــة عـــــن  أثـــــاروذالــــك لتعزيـــــز قــــوة النتـــــائج وتقليــــل )  2016 إلى 20014النســــخة مـــــن 

تم تجميعهــا مــن مصــادر الصــدمات الخارجيــة والداخليــة والــتي قــد تبعــد مؤقتــا بعــض المتغــيرات عــن مســتواها العــادي، 

  .المباشر الأجنبيستثمار س مجموعها قدرة الدول على جذب الإوقواعد بيانات دولية وإقليمية ومحلية ، تقي

  .2نقطة 40.3ة الثالثة عربيا بقيمة في المرتب)تونس الجزائر المغرب ( كما حلت دول المغرب العربي 

                                                           
1

قالمة، الملتقي الوطني حول التنمیة الصناعیة وترقیة تقییم لمناخھ وقراءة في ملامحھ، جامعة –حلمي حكیمة، ساسان نبیلة،الاستثمار في الجزائر 
  .57، ص 10/12/2014- 09الاستثمار في الجزائر، جامعة قالمة، یومي 

2
  . 26ص، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات 2016تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية 
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جاذبية ضمان مؤشر الرئيسية والفرعية لمكونات : )1-

  .المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات

الفصل الثاني 

 

 

-2(الشكل رقم 

المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات:المصدر
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  المؤشرات الدولية : المطلب الثاني

  :الدولية نذكر منها ما يلي  تومن بين هذه المؤشرا

  مؤشر التنافسية العالمية: الأولالفرع 

 1979قتصادي العالمي والمعهد الدولي للتنميـة والإدارة في سويسـرا افسية تقرير يصدره المنتدى الإمؤشر التن

بنــاءا علــى ثــلاث مؤشــرات رئيســية اط القــوة والضــعف في بيئــة الأعمــال، وتحديــد نقــ لقيــاس القــدرة التنافســية للــدول،

  . تبنى بدورها على مؤشرات فرعية

  قتصاد الكلي والصحة والتعليمبيئة الا -البيئة التحتية -وتشمل المؤسسات : المتطلبات الأساسية.  

  الجاهزيـــة  –تطـــور ســـوق الماليـــة  –وتشـــمل التعلـــيم العـــالي والتـــدريب، كفـــاءة ســـوق العمـــل : معـــززات الكفـــاءة

في )  2014-2013( قتصــادي العــالمي تقريــر التنافســية وقــد أصــدر المنتــدى الإ.حجــم الســوق  –التكنولوجيــة 

محققـة تحسـناً عـن مـا   3.79دولـة بمؤشـر عـام  148من بـين  100حتلت الجزائر المرتبة ، حيث إ2013سبتمبر 

  .) 3.7وبمؤشر عام  110المرتبة (  2012كانت عليه سنة 

احتلتهــا   وهــي بعيــدة عــن تلــك الــتي 2016في  87  تقــدمت الجزائــر برتبــة واحــدة بعــد أن كانــت تحتــل المرتبــة  

  حتلـت سـجلت في السـنوات الماضـية، حيـث إالـتيتلـك المراتـب   أحسن من  ، ولكنها)79المرتبة ( 2014في سنة 

  .2012في سنة  110و2013سنة  100الرتبة 

الاقتصـاد الكلـي قتصاد الجزائري، عدّد التقرير بعـض المؤشـرات المتعلقـة بأساسـيات ن نقاط القوة التي يتميّز �ا الإوم

، ونســــبة الــــدين العــــام إلى النــــاتج ّ)يــــاً عالم 18المرتبــــة (دخــــار الــــوطني إلى النــــاتج الــــداخلي الخــــام علــــى غــــرار نســــبة الإ

  ).عالمياً  10المرتبة (الداخلي الخام 

وســـاهمت مؤشـــرات التربيـــة والتعلـــيم في تحســـين الرتبـــة الـــتي تحصـــلت عليهـــا الجزائـــر خاصـــة نســـبة الأطفـــال الملتحقـــين 

  ).عالمياً  47المرتبة (ي ونسبة التلاميذ الملتحقين بالتكوين في الطور الثانوي )عالمياً  51المرتبة ( بالمدارس 

، غــير أن بعــض المؤشــرات لا تــزال تــؤثر )عالميــاً  36المرتبــة (كمــا ســاهم حجــم الســوق في تعزيــز هــذه الرتبــة 

، وفعاليــة )عالميـاً  121المرتبـة (بشـكل سـلبي علـى تنافسـية الاقتصـاد الجزائـري وخاصـة الشـفافية والسياسـات المنتهجـة 

) 127(وعجز الميزانيـة   ،)عالمياً  107المرتبة (، ونوعية المنشآت المطارية )المياً ع 135المرتبة (مجالس إدارة المؤسسات 

  ).عالمياً  131المرتبة (ستثمارات الأجنبية المباشرة والقواعد المطبقة على الإ
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  .)عالمياً  126المرتبة (كما كان للخدمات والمؤسسات المالية دورها في هذه النتيجة مثل توفر الخدمات المالية 

أمــا فيمــا يتعلــق بالمســح حــول جــودة منــاخ الأعمــال في الجزائــر فجــاء علــى رأس المشــاكل الــتي يعــاني منهــا 

  .المستثمرون وأصحاب المؤسسات عدم كفاء الإدارة العمومية

أن نسـبة التضـخم بـدأت تلقـى بثقلهـا علـى منـاخ   غـير أن الملاحـظ. و حل مشكل الولوج للتمويـل في المرتبـة الثالثـة

وهـذا مـا يـوحي ببدايـة تـأثر منـاخ . حسب استطلاع آراء أصحاب المؤسساتي بحيث حـل في المرتبـة الرابعـة الأعمال،

  .الأعمال بالأزمة الاقتصادية التي تمر �ا الجزائر

و يعتمــد مؤشــر التنافســية العالميــة في تقييمــه للاقتصــاديات علــى ثــلاث فئــات مــن العوامــل الــتي تــؤثر علــى التنافســية 

  .والإبداعالمؤسسية، والنجاعة، وهي العوامل 

ـــا يتضـــح  ـــة التحتيـــة، :  أهمهـــاتحســـن تنافســـية الاقتصـــاد الجزائـــري ظهـــر في بعـــض المؤشـــرات  أنمـــن هن البني

بيئــة الاقتصــاد الكلــي، في حــين مازالــت التنافســية ضــعيفة فيمــا يتعلــق في  وأفضــلهاالصــحة والتعلــيم، حجــم الســوق، 

وأسوأها في تطور السوق المـالي وكـذا في تطـور ) السلع أوالعمل  أسواقفي  سواء(بعض المؤشرات كمعززات الكفاءة 

وثــروات ماليــة وفي  إمكانيــاتعــن دول اقلهــا  متــأخرة، فهــي أفضــلالتكنولــوجي، مــا جعــل ذالــك عائقــا لتنبــؤ مراتــب 

  .1)نقطة 4.06ب  83المرتبة (وتونس ) نقطة4.11ب77المرتبة (تتقدمها في الترتيب كالمغرب إلاأ�ا، أسواقهاحجم 

  قتصاديالحرية الإ مؤشر: الفرع الثاني

لقيــــاس مــــدى تــــدخل الدولــــة في  كــــأداةويســــتخدم هــــذا المؤشــــر   1995منــــذ عــــام  تســــريتوصــــحيفة وال 

  .أعوامعشرة  إلىويستند . الاقتصاد 

  درجـــة الفســـاد ، مـــدى وجـــود الحـــواجز غـــير الجمركيـــةالسياســـة التجاريـــة : جحمعـــدل التعريفـــة الجمركيـــة المـــر ،

  .الخدمة الجمركي 

 2.العبء المالي للحكومة، الإنفاق الحكومي كنسبة من الناتج المحلي: الهيكل الضريبي للإفراد والشركات  

 درجـــة تـــدخل الحكـــومي، الملكيـــة الحكوميـــة للأعمـــال : قتصـــادجـــم الإالاســـتهلاك الحكـــومي كنســـبة مـــن ح

  .والصناعات ، الناتج الاقتصادي المتأتي من الحكومة

  مثل معدل التضخم: النقديةلسياسة ا.  

                                                           
  .58-57حلمي حكيمة، ساسان نبيلة،مرجع سبق ذكره،ص 1
: دراسة استقصائية لعينة من المؤسسات الأجنبية بالجزائر ن الملتقي الوطني حول -كسرى مسعود،طهراوي دومة على، تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر بالجزائر2

  . 7،ص10/12/2014-09الترقية وتنمية الاستثمار في الجزائر ، جامعة قالمة، يومي 
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 المعاملة بالمساواة بحكـم القـانون بـين للأراضيمدى وضع القيود على الملكية الأجنبية : الأجنبيستثمار الإ ،

  .الأجنبيةللأعمال، القيود على الملكية  والأجنبيالمحلي 

 أجنبيةوك فتح بن إمكانيةملكية الحكومة للبنوك ، وجود قيود على : القطاع المصرفي والتمويل  

 من قبل الحكومة الأسعار، مدى تحديد الأدنىللأجورقوانين الحد : الأسعار و الأجور.  

 الحكـومي  التأثيرستقلالية النظام القضائي عن اصة قانونيا وإمدى ضمان وحماية الملكية الخ: حقوق الملكية

  .الخ... العمل  وأنظمةقوانين . 

 في مجال حقوق الملكية الفكرية التهريب، مدى وجود القرصنةنتشار مدى إ: السوق السوداء أنشطة.  

متوسـط  بأخـذقتصـادية ية الإمتساوية للعوامل العشرة السابقة الذكر، ومن ثم يحسب مؤشر الحر  أوزانويتم منح 

  :ةبحيث تدل الفئة الرقمي 5و1ا بين هذه المؤشرات وفق مقياس رقمي يتراوح م

         .                حرية إقتصادية ضعيفة 3.95                .قتصادية كاملةحرية إ 1.95

 .حرية إقتصادية معدومة 5      .     شبه كاملةحرية إقتصادية  2.95

  مؤشر سهولة أداء الأعمال: الفرع الثالث

الــــتي تصــــدر ســــنويا عــــن البنــــك الــــدولي  الأعمــــال ةفي قاعــــدة بيانــــات بيئــــ الأعمــــالمؤشــــر ســــهولة يتحــــدد 

ويقــيس  الأعمــالالــتي تتكــون منــه قاعــدة بيانــات بيئــة  العشــرةومؤسســة التمويــل الدوليــة، وهــو يتكــون مــن المؤشــرات 

المؤشـر لـك يهتمجانـب ذ إلىالاقتصادية للـدول  الأوضاعالحكومية على  والإجراءاتالقوانين  تأثيرمدى  رالمؤشهذا 

بـــالتركيز علـــى قطـــاع المؤسســـات الصـــغيرة ومتوســـطة الحجـــم، �ـــدف وضـــع أســـس لتقيـــيم والمقارنـــة بـــين أوضـــاع بيئـــة 

  .1في الدول المتقدمة وفي الدول النامية الأعمال

  )2010-2000( خلال الفترة والإمكانيات الأداءوضع الجزائر في مؤشر ): 1-2(الجدول رقم 

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2000  السنوات

  102  82  115  128  117  118  119  الأداءمؤشر 

  -  77  71  69  67  66  86  الإمكانياتمؤشر 

المباشــر للــدول العربيــة، مكتبــة حســن  الأجنــبيعمــيروش محمــد شــلغوم، دور المنــاخ الاســتثماري في جــذب الاســتثمار  -:الطلبــة بالاعتمــاد علــى  إعــدادمــن  :المصــدر

  .326، ص2012المصرية، لبنان ، 

                                                           
1

الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر بعد الإصلاحات مع الإشارة إلى حالة كوریا الجنوبیة، مالیزیا،  أقسام حسنة، تأثیر الاستثمار
  .250،ص2011مصر، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، 
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بـــأداء مـــنخفض  أي إمكانا�ـــاالجزائـــر تقـــع في منطقـــة الـــدول مـــا دون  إن) 1-2(يتضـــح مـــن الجـــدول رقـــم 

 بـــنى تحتيـــة وعمالـــةال الكثـــيرة الـــتي تتـــوفر عليهـــا الجزائـــر مـــن مـــوارد طبيعيـــة و الإمكانيـــاتومـــع . وبإمكانيـــات مرتفعـــة 

 يؤكـدما قابلها مـن تـدفقات اسـتثمارية كـان محـدودا ، وهـو مـا  أن إلارخيصة وتحسن في مؤشرات الاقتصاد الكلي ، 

  .1يجب معالجتها لزيادة نصيب الجزائر من هذا الاستثمارات أخرىهناك عقبات  أن

  )2016 -1995(المباشر في الجزائر خلال الفترة  الأجنبيستثمار الإ آثار : المبحث الثاني

سـتثمارات وبلغت أرصدة الإ ،ستثمارات الأجنبيةلإحتلت الجزائر المرتبة الثالثة عربيا كأكبر دولة مستقبلة لإ

الإجمـالي العـربي خـلال نفـس مـن  %3.2مليـار دولار تمثـل  26.2نحو  2015الأجنبية الواردة إلى الجزائر بنهاية عام 

تثمرة في الجزائـــر حســـب التكلفـــة حيـــث حلـــت اســـبانيا وقطـــر وتركيـــا علـــى التـــوالي في قائمـــة أهـــم الـــدول المســـ ،الفـــترة

أكدتــه المؤسســة العربيــة  وهــذا حســبما، مليــون دولار23,140فيمــا بلغــت حصــتهم نحــو ،ارية للمشــروعاتســتثمالإ

  .2016نة ستثمار في الدول العربية لسثمار في التقرير السنوي لمناخ الإستلضمان الإ

  )2016 -1995(خلال الفترة  ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرتطور حجم الإ: الأولالمطلب 

  )2016 -1995(الجزائر للفترة  فيستثمار الأجنبي المباشر الأ تطور حجمالموالي يوضح  دولوالج

  )2016 - 1995(المباشر في الجزائر خلال الفترة  الأجنبيستثمار تطور حجم الإ: ) 2-2(الجدول رقم 

  دولار الأمريكي  اربالملي :الوحدة

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  السنوات

INV 0.27  270. 260. 0.61  0.29  0.28  1.11  

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنوات

INV  0.11  0.64  0.88  0.12  0.18  1.69  2.64  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

INV  2.75  2.30  2.57  1.50  1.69  1.50  0.40-  

  2016  السنوات

INV  1.64  

  من إعداد الطلبة بالاعتماد على موقع البنك الدولي :المصدر

                                                           
1
Source: Transparency International, http://Trancparency.org/index. 
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 الأجنــــبيســــتثمار في حجــــم الأ ملحوظــــاالجزائــــر ســــجلت ارتفاعــــا  أن، مــــن خــــلال الجــــدول أعــــلاه نلاحــــظ

 وأكــدتالمحروقــات  إطــارفي عــدة قطاعــات خــارج  الأجنبيــةســتثمارات إســتطاعت مــن إســتقطاب الإو كــذا ، المباشــر

أمريكـي خـلال سـنة مـن سـتة مليـار دولار  أكثـرسـتقطاب الجزائـر تمكنـت مـن إ أنسـتثمار الوكالة التجارية لتطوير الإ

ســتثمارات مــن الإ فادتســتإن الجزائــر قــإ آخــرفي مجــال المحروقــات ولاتصــالات والســياحة ، وعلــى مســتوى  2004

الجزائــر  أن يالجزائــر  لإحصــائياتديــوان الــوطني  ظهــروأمتوســطي، -ورومشــاريع برنــامج الأ إطــارالمباشــرة في  الأجنبيــة

  .من هذه المشاريع استفادتورو متوسطية التي بين البلدان الأ الأولىحتلت المرتبة إ

  )2015 -2003(خلال الفترة من المباشر في الجزائر الأجنبيستثمار التوزيع القطاعي للإ: المطلب الثاني

ت مرتبــة اعــاطحســب الق)2015 -2003(ســتثمارات الوافــدة إلى الجزائــر خــلال الفــترة الإ يمثــل الجــدول التــالي توزيــع

  .وفقا لتكلفتها الإجمالية

الجزائر  ترتيب لأهم عشرة قطاعات المستقبلة للاستثمارات الأجنبية المباشرة في) : 3-2(الجدول رقم 

  )2015 -2003(ستثمارية  خلال الفترة بة المئوية من إجمالي التكلفة الإبالنس

  سم القطاعإ
  الجزائر

  التكلفة إجماليمن %  )دولار مليون(التكلفة   الترتيب

  28  19.130  01  الفحم والنفط والغاز الطبيعي

  21  14.371  02  المعادن

  20  13.343  03  العقارات

  11  7.294  04  الكيمائيةالمواد 

  4  2.678  05  الفنادق والسياحة

  3  2.238  06  اءالبناء ومواد البن

  2  1.599  07  الأعمالخدمة 

  2  1.252  08  الأساسيةصناعة المعدات 

  1  997  09  المنسوجات

  1  858  10  التخزين

  6  4.282  11  أخرى

  68.040  )مليون دولار( الإجماليةالتكلفة 

  .119ص 2016، الكويت، 2016ستثمار في الدول العربية ضمان الإالمؤسسة العربية ل: على دعتمابالإة بالطل إعداد من:المصدر



قیاس الجاذبیة الإقتصادیة للإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال :  الفصل الثاني 
 )2016إلى  1995(الفترة 

 

 
46 

قــــد توزعــــت علــــى مختلــــف  المباشــــر الــــواردة للجزائــــر الأجنبيــــةســــتثمارات حســــب بيانــــات الجــــدول فــــان الإ

قـدرها  إجماليـةالمرتبـة الصـدارة بقيمـة  الفحم والغـاز الطبيعـيحتل قطاع ، وقد إ قتصادية بنسب متفاوتةالقطاعات الإ

بقيمـة  عـادنلـك قطـاع المذ تليالمباشر الوارد ، ثم  الأجنبيستثمار تدفقات الإ إجماليمن  ،%28ما يعادل 19.130

بنســـبة  العقـــاراتقطـــاع في مـــا بعـــد  ليـــأتيتـــدفقات الـــواردة  إجمـــاليمـــن  %21مليـــون دولار وهـــو مـــا يمثـــل 14.371

مليـون دولار 7.294قيمتـه %11بنسـبة  المـواد الكيميائيـةمليون دولار يليـه قطـاع 13.343وقيمة  الإجماليمن 20%

 الأساسـيةصـناعة المعـدات ، الأعمـالخدمـة ،  البناءالبناء ومواد ،  الفنادق والسياحة: في ما بعد قطاعات تأتي، ثم 

علــى التــوالي مســجلة قــيم  %1/  %1/  %2/  %2/  %3/  %4بنســب متقاربــة مثلــت  التخــزين و المنســوجات و

 الأخــرىتقاسمتهــا بــاقي القطاعــات الاقتصــادية  %5.7النســبة المتبقيــة والمتمثلــة في  إمــامليــون دولار،96.22اقــل مــن 

  .بنسب جد ضعيفة

خـــلال الفتـــرة مـــن  المباشـــر فـــي الجزائـــر الأجنبـــيســـتثمار التوزيـــع الجغرافـــي للتـــدفقات الإ: المطلـــب الثالـــث

)2003- 2015(  

ومنـــه الجـــدول التـــالي .أوأجنبيـــةر ســـواء كانـــت دولا عربيـــة وتنوعـــت الـــدول المســـتثمرة في الجزائـــ لقـــد تعـــددت

  .)2015 -2003(عشرة دول المستثمرة للفترة ما بين  أهميوضح 

  )2015 - 2003(عشرة دول مستثمرة في الجزائر خلال الفترة أهم :)4-2(الجدول رقم 

  الجزائر

  التكلفة بالمليون دولار  الوظائفعدد   عدد المشروعات  الدولة  الترتيب

  15,280  11,561  26  الإمارات  1

  7,860  6,702  24  اسبانيا  2

  5,950  10,011  81  فرنسا  3

  4,743  1,999  2  فيتنام  4

  4,538  5,874  12  سويسرا  5

  4,178  7,350  11  مصر  6

  3,738  2,033  24  المملكة المتحدة  7

  3,303  3,210  34  الولايات المتحدة  8

  2,658  9,566  12  الصين  9

  2,447  4,349  03  لوكسمبورغ  10

  13,348  29,758  147  أخرى  11

  68,040  93,153  376  الإجمالي

  .119،ص2016، الكويت،2016المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، مناخ الاستثمار في الدول العربية  :المصدر
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منصـب  11561مشـروعات تـوفر  26ب  الإمارات هاتتصدر القائمة ن أنلاحظ  أعلاهمن خلال الجدول 

مليـــون دولار ثم  7860منصـــب عمـــل وحصـــته  6702اســبانيابمليـــون دولار، تليهـــا 15280إجماليـــةعمــل وتكلفـــة 

فيتنـام ، حيـث تشـكل حصـة مليـون دولار5950إجماليـةمنصب عمل وتكلفـة  10011موفرة  مشروع 21فرنسا ب 

و الولايـات المتحـدة والصـين ، تليها مملكة المتحدة مليون دولار13459قدرها  إجماليةبتكلفة مجتمعة  سويسرا ومصر

  .مليون دولار 12146قدرها ب  إجماليةبتكلفة  ولكسمبورغ

جزائر الللاستثمار الأجنبي المباشر في  الجاذبة  لمحددات الاقتصاديةا النموذج القياسي: المبحث الثالث

  )2016 -1995(خلال الفترة 

مــن ســنقدم في هــذا المبحــث دراســة قياســه للمحــددات الاقتصــادية للاســتثمار الأجنــبي المباشــر في الجزائــر 

خــلال نمــوذج يمثــل الاعلاقــة بــين الاســتثمار الأجنــبي المباشــر ومحدداتــه الاقتصــادية ومعرفــة طبيعــة العلاقــة بينهمــا في 

المتبعـــة في  ةدراســـة و تبيـــين الطريقـــة القياســـيالمـــدى الطويـــل والقصـــير وذالـــك مـــن خـــلال تقـــديم وتعريـــف متغـــيرات ال

  الدراسة 

  عرض وتعريف المتغيرات: المطلب الأول

 اشــر ســنحاول عــرض ودراســة معطيــات الإقتصــادالأجنــبي المب بعــد التطــرق إلى الجانــب النظــري للإســتثمار

حديـــد المتغـــير التـــابع والـــذي هـــو الإســـتثمار الأجنـــبي ، ولقـــد قمنـــا بت 2016إلى غايـــة  1995الجزائـــري للفـــترة مـــابين 

خـــذ وقـــد تم أ) اريـــة للـــدولار الأمريكـــي ميـــزان المـــدفوعات بالأســـعار الج(صـــافي التـــدفقات الوافـــدة  ،)FDI(المباشـــر 

ســـتثمار الأجنـــبي مـــن موقـــع البنـــك الـــدولي و إختيـــار بعـــض المحـــددات الإقتصـــادية الـــتي تـــؤثر نظريـــا علـــى الإ تالبيانـــا

  :وهم كتالي المباشر

 ،الأسعار التي يدفعها المستهلكون  التضخم% )  (INF.  

  الوحدة بالمليار دولار يمة الحالية بالدولار الأمريكي ،الق(   ،إجمالي الناتج المحلي (GDP.  

  عملة محلية مقابل الدولار الأمريكي (  ،سعر الصرف الرسمي (EXRATE.  

  بالمليار دولار أمريكي (  ،لمحليستثمار االإ( .INVL  
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  )2016 -1995(خلال الفترة بيانات السلاسل محل الدراسة : )5 - 2(الجدول رقم 

 FDI INF GDP EXRATE  INVL  السنوات

1995  0.27  29.78  41.76  47.66  9.35  

1996  0.27  18.68  46.94  54.75  9.41  

1997  0.26  5.73  48.18  57.71  8.91  

1998  0.61  4.95  48.19  58.74  10.13  

1999  0.29  2.65  48.64  66.57  10.93  

2000  0.28  0.34  54.79  75.26  10.48  

2001  1.11  4.23  54.74  77.21  10.20  

2002  0.11  1.42  56.76  79.68  11.12  

2003  0.64  4.27  67.86  77.39  13.50  

2004  0.88  3.96  85.32  72.06  16.27  

2005  0.12  1.38  103.20  73.28  17.76  

2006  0.18  2.31  117.02  72.65  20.02  

2007  1.69  3.67  134.98  69.29  25.42  

2008  2.64  4.46  171.00  64.58  31.84  

2009  2.75  5.73  137.21  72.65  29.41  

2010  2.30  3.91  161.21  74.38  28.58  

2011  2.57  4.52  200.02  72.94  31.93  

2012  1.50  8.89  209.06  77.54  32.03  

2013  1.69  3.25  209.76  79.37  32.90  

2014  1.50  2.92  213.81  80.58  32.86  

2015  0.40-  4.78  165.87  100.69  28.70  

2016  1.64  6.40  159.05  109.44  28.70  

  .من إعداد الطلبة بالاعتماد على البنك الدولي: المصدر 
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  لسلاسل الزمنية تقرارية اسدراسة إ: لمطلب الثانيا

معظمهـا يتغـير وينمـو مـع الـزمن ممـا  وذلـك لأن ،سـتقرارالإالكلية بعـدم  قتصاديةالإغالبا ما تتسم المتغيرات 

 السلاسل الزمنيـةستقرارية إختبار إولذلك من الضروري  ،ها غير مستقرين و مرتبطين بالزمنيجعل من متوسطها وتباين

ســـتقرارية السلاســـل الزمنيـــة ســـنعتمد علـــى إ ختبـــارلإ و،ومعرفـــة درجـــة تكاملهـــا ســـتقرارالإومعالجتهـــا في حالـــة عـــدم 

  .المطور ديكي فولرختبارات جذر الوحدة  لمن الطرق نذكر منها طريقة الرسم البياني  و إالعديد 

  الزمنية  سلالسلا ةستقراريإ :الفرع الأول

  السلاسل الزمنية  إستقراريةعموميات حول : أولا

 في عمليــات التنبــؤ، و ســتخدامهاإ دراســة ومعالجــة السلاســل الزمنيــة وســتقرارية أساســيا في عتــبر شــرط الإي

نــه لــن يــتم الحصــول علــى لم تكــن السلســلة الزمنيــة ســاكنة فإ ســتقرار هــو منطلــق تحلــيلات التكامــل المشــترك ، ومــاالإ

 تيالــ، DWوالــتي ســتكون أعلــى ممــا هــو عليــه أو إحصــائية T-statistice أو ��	نتــائج ســليمة ومنطقيــة كقيمــة 

المتغــيرات فــإذا وجــدت غــير مســتقرة علينــا أن  إســتقراريةقــل ممــا هــي عليــه وبالتــالي فيجــب علينــا أن نــدرس ســتكون أ

  .ستقرارح السلسلة مستقرة قبل أن نقدم الإختبارات سنعرض أولا شروط الإنحدث تعديلات حتى تصب

  : إذا تحققت الخصائص التالية  stationaryةتتعتبر السلسلة الزمنية ثاب

:                                                         ثبات متوسط القيم عبر الزمن -1 tE Y u  

:                                                     ثبات التباين عبر الزمن-2   
2 2var t ty E Y U     

المتغير معتمدا على الفجوة الزمنية بين القيمتين وليس على القيمة  أن يكون التغاير بين أي قيمتين لنفس - 3

:                         ية للزمن الذي يحسب عنده التغايرالفعل    Covkk t tE Y U Y k U      

  .معامل التغاير ثوابت التباين و و الوسط الحسابي : حيث أن

خـذ تطـور المشـي أ( يـرتبط بالإتجـاه ) زمنيـة سلاسـل الأو ( لعشوائيةستقرار العمليات اإن التمييز بين إستقرار وعدم إ

 تجــاه في السلســلة الزمنيــة متوقــع بالكامــل ولــيسبوجــه عــام نقــول إذا كــان الإ) ســبان البطــيء للسلاســل الزمنيــة في الح

  .وقع نقول إن السلسلة عشوائية الإتجاه، إذا لم يكن مت)TS( تجاه متغير نقول إن السلسلة محددة الإ

  :الإطار يمكن أن نميز بين نوعين من السلاسل الزمنية الغير مستقرة اذوفي ه
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ثـر أي صـدمة هذا النـوع مـن السلاسـل الزمنيـة فـإن أ في)  TS )Trand Stationaryسلاسل زمنية من نوع  -1

  .عادة طريقة المربعات الصغرى من أجل إرجاعها مستقرة يكون عابر وتستعمل tفي اللحظة 

نتشـــارا يعتـــبر هـــذا النـــوع الأكثـــر إ )DS)Difference Stationaryمنيـــة غـــير مســـتقرة مـــن نـــوع سلاســـل ز  -2

هــذا النــوع مــن السلاســل  جــل إرجاعهــا مســتقرة كمــا يتميــزل وتســتعمل عــادة طريقــة الفــروق مــن أالنوع الأو بــمقارنــة 

  .الزمنيةنعكاس مستمر ومتناقص على السلسلة الزمنية بأن أثر أي صدمة في لحظة معينة له إ

  .ستقرارفي النقطة الخاصة بإزالة عدم الإ طرق التي تجعل السلسلة مستقرة سنتطرق إليها بالتفصيللبالنسبة ل

  .دراسة إستقرارية السلاسل الزمنية من خلال الرسم البياني: ثانيا

  :)FDI(الإستثمار الأجنبي المباشر  -1

  المباشر في الجزائر خلال الفترةستثمار الأجنبي تطور حجم الإ: )6 - 2(الجدول رقم 

 )1995- 2016(  

  مريكي بالمليار دولار أ :الوحدة

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  السنوات

FDI 0.27  270. 260. 0.61  0.29  0.28  1.11  

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنوات

FDI 0.11  0.64  0.88  0.12  0.18  1.69  2.64  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

FDI 2.75  2.30  2.57  1.50  1.69  1.50  0.40-  

  2016  السنوات

FDI 1.64  

  .)5 -2( من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم :المصدر
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2016( 

  ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  خلال الفترة من

ومتوسـطها  غير مستقرة، وهذا لعـدم ثبـات تباينهـا

  )2016 -1995(تطور معدل التضخم  في الجزائر خلال الفترة 

  نسبة مئوية :الوحدة

1999  2000  2001  

2.65  0.34  4.23  
2006  2007  2008  
2.31  3.67  4.46  

2013  2014  2015  
3.25  2.92  4.78  
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ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  خلال الفترة منتطور حجم الإ: )2 -2(الشكل البياني رقم 

 )1995- 2016(  

  .9Eviewsمخرجات ) 6-2(رقم على الجدول  دعتماإعداد الطلبة بالإ

غير مستقرة، وهذا لعـدم ثبـات تباينهـاFDIنلاحظ من خلال الرسم البياني أعلاه أن السلسلة 

INF(:  

تطور معدل التضخم  في الجزائر خلال الفترة : )7 - 2(الجدول رقم 

1995  1996  1997  1998  1999

29.78  18.68  5.73  4.95  2.65
2002  2003  2004  2005  2006
1.42  4.27  3.96  1.38  2.31

2009  2010  2011  2012  2013
5.73  3.91  4.52  8.89  3.25

2016  

الفصل الثاني 

 

 

  

  

الشكل البياني رقم 

إعداد الطلبة بالإمن  :المصدر

نلاحظ من خلال الرسم البياني أعلاه أن السلسلة 

  .عبر الزمن

INF(التضخم  -2

الجدول رقم 

1995  السنوات

INF 29.78
2002  السنوات

INF 1.42
2009  السنوات

INF 5.73
2016  السنوات
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2016( 

  )2016 -1995(تطور معدل التضخم خلال الفترة من 

ثبـــات متوســـطها  غــير مســـتقرة، وهـــذا لعــدم)

  )2016 -1995(تطور حجم الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة 

  مريكي أبالمليار دولار  :الوحدة

1999  2000  2001  

48.64  54.79  54.74  
2006  2007  2008  

117.02  134.98  171.00  
2013  2014  2015  

209.76  213.81  165.87  
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6.4  
  .)5 -2( من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم

تطور معدل التضخم خلال الفترة من : )3 -2(الشكل البياني رقم 

  .9Eviewsمخرجات ) 7-2( رقم على الجدول دعتمابالإمن إعداد الطلبة 

)INF(ة الرســـم البيـــاني أعــلاه أن السلســـل نلاحــظ مـــن خــلال

  .الحسابي عبر الزمن

  :)GDP(إجمالي الناتج المحلي 

تطور حجم الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة : )8 - 2

1995  1996  1997  1998  1999

41.76  46.94  48.18  48.19  48.64
2002  2003  2004  2005  2006
56.76  67.86  85.32  103.20  117.02
2009  2010  2011  2012  2013

137.21  161.21  200.02  209.06  209.76
2016  

159.05  

الفصل الثاني 

 

 

INF 6.4
من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم :المصدر

  

الشكل البياني رقم 

من إعداد الطلبة : المصدر

نلاحــظ مـــن خــلال

الحسابي عبر الزمن

إجمالي الناتج المحلي  -3

2(الجدول رقم 

1995  السنوات

GDP 41.76
2002  السنوات

GDP 56.76
2009  السنوات

GDP 137.21
2016  السنوات

GDP 159.05
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2016( 

  تطور حجم الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  خلال الفترة من

GDP(ثبــات متوســطها  غــير مســتقرة، وهــذا لعــدم

  )2016 -1995(تطور قيمة سعر الصرف الرسمي  في الجزائر خلال الفترة 

  عملة محلية مقابل الدولار الأمريكي :الوحدة

  1999  2000  2001  

  66.57  75.26  77.21  
  2006  2007  2008  
  72.65  69.25  64.58  
  2013  2014  2015  
  79.37  80.58  100.69  
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  .)5 -2( من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم

تطور حجم الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  خلال الفترة من: )4 -2(الشكل البياني رقم 

 )1995- 2016(  

  .9Eviewsمخرجات ) 8-2( رقم على الجدول دعتمامن إعداد الطلبة بالإ

GDP(نلاحــظ مــن خــلال الرســم البيــاني أعــلاه أن السلســلة 

  .الحسابي عبر الزمن

  :EXRATE)(سعر الصرف الرسمي 

تطور قيمة سعر الصرف الرسمي  في الجزائر خلال الفترة : )9 - 2(الجدول رقم 

1995  1996  1997  1998  

EXRATE 47.66  54.75  57.71  58.74  
2002  2003  2004  2005  

EXRATE  79.68  77.39  72.06  73.28  
2009  2010  2011  2012  

EXRATE  72.65  74.38  72.94  77.54  
2016  

الفصل الثاني 

 

 

من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم :المصدر

  

  

الشكل البياني رقم 

من إعداد الطلبة بالإ :المصدر

نلاحــظ مــن خــلال الرســم البيــاني أعــلاه أن السلســلة 

الحسابي عبر الزمن

سعر الصرف الرسمي  -4

الجدول رقم 

  السنوات

EXRATE
  السنوات

EXRATE
  السنوات

EXRATE
  السنوات
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2016( 

  قيمة سعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال الفترة

  

(EXRATE تباينهـا غير مستقرة، وهذا لعدم ثبـات

  )2016 -1995(ستثمار المحلي في الجزائر خلال الفترة 

  مريكيبالمليار دولار أ: الوحدة

1999  2000  2001  

10.93  10.48  10.20  

2006  2007  2008  

20.02  25.42  31.84  

2013  2014  2015  

32.90  32.86  28.70  
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EXRATE  109.44  
  .)5 -2(من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم 

قيمة سعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال الفترةتطور : )5 -2(الشكل البياني رقم 

)1995- 2016(

  .9Eviewsمخرجات ) 9-2(رقم على الجدول  دعتماة بالإمن إعداد الطلب

EXRATE(نلاحظ من خلال الرسم البياني أعلاه أن السلسلة 

  . و متوسطها الحسابي عبر الزمن

  :INVL)(الاستثمار المحلي 

ستثمار المحلي في الجزائر خلال الفترة تطور حجم الإ:  )10 -2

1995  1996  1997  1998  1999

9.35  9.41  8.91  10.13  10.93

2002  2003  2004  2005  2006

11.12  13.50  16.27  17.76  20.02

2009  2010  2011  2012  2013

29.41  28.58  31.93  32.03  32.90

الفصل الثاني 

 

 

EXRATE
من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم  :المصدر

  

الشكل البياني رقم 

من إعداد الطلب :المصدر

نلاحظ من خلال الرسم البياني أعلاه أن السلسلة 

و متوسطها الحسابي عبر الزمن

الاستثمار المحلي  -5

2(الجدول رقم 

1995  السنوات

INVL 9.35

2002  السنوات

INVL 11.12

2009  السنوات

INVL 29.41
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2016( 

  في الجزائر خلال الفترة من ستثمار المحلي

  

تباينهــا و غــير مسـتقرة، وهـذا لعـدم ثبـات  )

  (ADF).ر المطور 

لسلاســـل الزمنيـــة حيــث يـــدلنا هـــذا ســتقرارية ل

 ،لجعل السلسلة الزمنية تستقر إذا توفرتبطبيعة الحال بعض الشروط والفروض الإحصـائية

ختبـــار علـــى لـــذاتي للأخطـــاء، حيـــث يعتمـــد هـــذا الإ

، الجزائر، 02د بلعربي ،التنبؤ باشتراكات الانترنيت باستخدام نماذج السلاسل الزمنية الخطية وغير الخطية ، مجلة الدراسات الاقتصادية الكمية ، العد
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2016  

28.70  

  .)5 -2(عتماد على الجدول رقم من إعداد الطلبة بالإ

ستثمار المحليالإتطور قيمة : )6 -2(الشكل البياني رقم 

)1995- 2016(

  .9Eviewsمخرجات ) 10-2( رقم على الجدول دعتمامن إعداد الطلبة بالإ

INVL (الرسـم البيـاني أعــلاه أن السلسـلة نلاحـظ مـن خـلال

  .متوسطها الحسابي عبر الزمن

ر المطور لديكي فو ختبار السلاسل الزمنية من خلال إ إستقرارية

  :ختبارلمحة عامة حول الإ

ســتقرارية لختبـــارات الإإر المطـــور مـــن بــين أهـــم لختبـــار ديكـــي فــو 

لجعل السلسلة الزمنية تستقر إذا توفرتبطبيعة الحال بعض الشروط والفروض الإحصـائية ةختبار على أبسط طريق

لـــذاتي للأخطـــاء، حيـــث يعتمـــد هـــذا الإرتبـــاط اكل الإختبـــار مـــن أجـــل تفـــادي مشـــويســـتعمل هـــذا الإ

  : 1النماذج الرياضية التالية

                                         
بلعربي ،التنبؤ باشتراكات الانترنيت باستخدام نماذج السلاسل الزمنية الخطية وغير الخطية ، مجلة الدراسات الاقتصادية الكمية ، العدمحمد مراس ، عبد القادر 

الفصل الثاني 

 

 

2016  السنوات

INVL 28.70

من إعداد الطلبة بالإ :المصدر

الشكل البياني رقم 

من إعداد الطلبة بالإ :المصدر

نلاحـظ مـن خـلال

متوسطها الحسابي عبر الزمن

إستقراريةدراسة :ثالثا

لمحة عامة حول الإ

ختبـــار ديكـــي فــو إيعتــبر 

ختبار على أبسط طريقالإ

ويســـتعمل هـــذا الإ

النماذج الرياضية التالية

                                                          
1
محمد مراس ، عبد القادر  

  .115، ص 2016
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  :نماذج ديكي فولر المطور

  1 1
2

6 :
p

t t j t j t
j

Mod x x x a   


       

  1 1
2

5 :
p

t t j t j t
j

Mod x x x c a   


        

  1 1
2

6 :
p

t t j t j t t
j

Mod x x x c b a   


         

  :عتماد على الفرضيات التاليةوذلك بالإ

0  :فرضية النموذج السادس  

1

: B 0

: B 0

H

H





  

0  :فرضیة النموذج الخـــــامس   

1

: C 0

: C 0

H

H





  

0  :فرضية النموذج الرابــــــــــــــــــع 

1

: 1

: 1

H

H

 


 
  

ة مـن جـداول خاصـة تسـتخرج القـيم الحرجـ(ا�دولة ويتم اخذ القـرار  tالمحسوبة ومقارنتها مع  tبعد حساب   

كمــا يمكــن اســتخراج القــيم ) و مســتوى المعنويــة  6او  5او  4ســاس حجــم العينــة و النمــوذج بــديكي فــولر علــى أ

  .Eviewsالحرجة باستعمار برامج الكمبيوتر المتخصصة بعد ادخال البيانات بطريقة صحيحة ومن اهمها 

ــــار تتمثــــل خطــــوات إ Bفي تقــــدير النمــــوذج الســــادس وإختبــــار الفرضــــية ADFختب 0 اوB 0  بالمقارنــــة بــــينt 

المحســوبة ، اذا تم رفــض الفرضــية الصــفرية و قبــول الفرضــية البديلــة مــن هنــا نــذهب مباشــرة الي إختبــار  tو  ا�دولــة

اك جـذر ذا لم يكـن هنـدة نقول ان السلسة غير مستقرة و إذا كان هناك جذر وحنفس النموذج ،إجذر الوحدة في 

غـير معنويـة و تسـاوى الصـفر فنـذهب Bوإذا تم قبول الفرضـية الصـفرية  هـذا يعـني ان  ن السلسلة مستقرة ،وحدة فإ

Cتصـبح تي ختلاف الفرضـية الـبـإبالعملية بنفس كذلك نقوم   الي النموذج الخامس  0 اوC 0 س الطرقـة و بـنف

إذا كــان هنــاك . إختبــار جــذر الوحــدة في نفــس النمــوذج  نــذهب مباشــرة إلىمعنويــة Cذا وجــدت نجــري الإختبــار إ
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ذا كانــت إو  ذا لم يكــن هنــاك جــذر وحــدة فــان السلســلة مســتقرة ،جــذر وحــدة نقــول أن السلســة غــير مســتقرة و إ

جــذر وحــدة اشــرة إلى النمــوذج الرابــع و نــدرس فيــه جــذر الوحــدة ،إذا كــان هنــاك غــير معنويــة نــذهب مب Cالمعلمــة 

  .ن السلسة غير مستقرة و اذا لم يكن هناك جذر وحدة فان السلسلة مستقرةنقول أ

  : السلاسل الزمنية   إستقراريةدراسة  -

  ):FDI( ستثمار الأجنبي المباشر الإ -1

  في المستوى (FDI)لسلسلة  فولر المطور ل ختبار ديكينتائج إ:)11 - 2(الجدول رقم 

  عند المستوى

ة 
اس

در
ذج

مو
الن

ت 
ضيا

فر
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.2179  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.0707 
c=0       

إ
ذر

 ج
ار

ختب
  

 
دة

وح
ال

  
            

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.0000 
∅ ≠1  

  .9Eviewsمخرجات برنامج  )6-2(الجدول رقم  عتماد علىالطلبة بالإ إعدادمن : المصدر

في النمــوذج B≠0أو  B=0ا�دولــة بــالقيم المحســوبة للفرضــية المطروحــة tوبعــد مقارنــة قــيم ADFختبــارمــن إ

وحســب المنهجيــة المتبعــة  FDIسلســلة لتجــاه عــام لغــير معنويــة وهــذا يعــني عــدم وجــود إ Bيتضــح لنــا بــان  الســادس

وبالتــالي  C=0ن، وبعــد الإختبــار والمقارنــة تبــين لنــا بــأالخــامسفي النمــوذج C≠0أو C=0ختبــار الحــد الثابــت نقــوم بإ

وهـذا يعـني ختبـار توضـح لنـا أن السلسـلة يوجـد �ـا جـذر وحـدة ، ومـن الإالرابـعختبار جذر الوحدة للنموذج نقوم بإ

  .السلسة محل الدراسة تالي نقوم بإدخال الفرق الأول علىالبو لسلسلة  غير مستقرة عند المستوى، بأن ا
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  بعد الفرق الأول FDIسلسلة  لل المطورختبار ديكي فولر نتائج إ:)12 - 2(الجدول رقم 

  فرق الأولعند ال

ة 
اس

در
ذج

مو
الن

ت 
ضيا

فر
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.6269  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.7770 
c=0       

ذر
 ج

ار
ختب

إ
  

 
دة

وح
ال

  

            

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.0000 
∅ ≠1  

  .9Eviewsمخرجات برنامج)6-2(الجدول رقم  علىعتماد من إعداد الطلبة بالإ :المصدر

في  Bوحســب المنهجيــة المتبعــة قمنــا بدراســة معنويــة المعلمــة  FDIبعــد القيــام بــالفرق الأول علــى السلســلة 

في النمـــوذج  cثم دراســـة معنويـــة الحـــد الثابـــت غـــير معنويـــة  وتســـاوي الصـــفر،  Bتبـــين لنـــا بـــان  الســـادسالنمـــوذج 

ختبــار ، ومــن الإالرابــعختبــار جــذر الوحــدة للنمــوذج وبالتــالي نقــوم بإتضــح أ�ــا غــير معنويــة كــذالك  حيــث إ الخــامس

  .وهذا يعني بأن السلسلة  مستقرة عند الفرق الأولتوضح لنا أن السلسلة لا يوجد �ا جذر وحدة 

  :(INF)التضخم -2

  عند المستوىINFسلسلة  للالمطور ختبار ديكي فولر نتائج إ: )13 - 2(الجدول رقم 

  عند المستوى

ذج
مو

الن
ت 

ضيا
فر

ة 
اس

در
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.6269  
B=0            
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إ
ذر

 ج
ار

ختب
  

 
دة

وح
ال

  

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.0000 
∅ ≠1             

  .9Eviewsمخرجات برنامج  )7-2(لجدول رقم اعتماد علىمن إعداد الطلبة بالإ :المصدر

أو  B=0ا�دولة بـالقيم المحسـوبة للفرضـية المطروحـة  tوبعد مقارنة قيم ADFختبار ديكي فولر المطورمن إ

0≠B  ن يتضــح لنــا بــأ الســادسفي النمــوذجB  جــذر الوحــدة لــنفس  ختبــار يــة وحســب المنهجيــة المتبعــة نقــوم بإمعنو

بــأن السلســلة  مســتقرة عنــد وهــذا يعــني ختبــار توضــح لنــا أن السلســلة لا يوجــد �ــا جــذر وحــدة النمــوذج، ومــن الإ

  .المستوى

  :(GDP)جمالي الناتج المحلي إ -3

  عند المستوىGDPسلسلة  للالمطور ختبار ديكي فولر نتائج إ: )14 - 2(الجدول رقم 

  عند المستوى

ذج
مو

الن
ت 

ضيا
فر

ة 
اس

در
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.6269  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.1445 
c=0       

إ
ذر

 ج
ار

ختب
  

 
دة

وح
ال

  

           

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.8465 
∅ =1  

 .9Eviewsمخرجات برنامج  )8-2(لجدول رقم اعتماد علىلبة بالإمن إعداد الط: المصدر

 B=0ا�دولـة بـالقيم المحسـوبة للفرضـية المطروحـة   tوبعـد مقارنـة قـيم ADFختبار ديكي فولر المطور من إ

 GDPتجـــاه عـــام لسلســـلة غـــير معنويـــة وهـــذا يعـــني عـــدم وجـــود إ Bن يتضـــح لنـــا بـــأ الســـادسفي النمـــوذج  B≠0أو 

، وبعــد الإختبــار والمقارنــة الخــامسفي النمــوذج  c≠0أو  c=0ختبــار الحــد الثابــت جيــة المتبعــة نقــوم بإوحســب المنه

ختبـار توضـح لنـا أن السلسـلة يوجـد ، ومـن الإالرابـعختبـار جـذر الوحـدة للنمـوذج وبالتـالي نقـوم بإ c=0نتبين لنا بـأ

وهذا يعني بأن السلسلة  غير مسـتقرة عنـد المسـتوى ولهـذا نقـوم بـالفرق الأول للسلسـلة محـل الدراسـة  �ا جذر وحدة 

  .دول أدناهكما هو مبين في الج



قیاس الجاذبیة الإقتصادیة للإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال :  الفصل الثاني 
 )2016إلى  1995(الفترة 

 

 
60 

  

  

  عند الفرق الأول(GDP)سلسلة  للالمطور ختبار ديكي فولر نتائج إ: )15 - 2(الجدول رقم 

  فرق الأولعند ال

ذج
مو

الن
ت 

ضيا
فر

ة 
اس

در
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.5591  
B=0 

c=0 

  أو
0≠c  

Prob= 

0.2881  
c=0       

إ
ر 

ـــــا
ــــــــ

بـــــــ
خت ذر
ج

  

 
دة

وح
ال

  

           

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.0006 
∅ ≠1  

  .9Eviewsمخرجات برنامج  )8-2(لجدول رقم اعتماد علىمن إعداد الطلبة بالإ: المصدر

في  Bوحسـب المنهجيـة المتبعـة قمنـا بدراسـة معنويـة المعلمـة  GDPبعد القيام بالفرق الأول على السلسـلة 

في   Cثم دراســــة معنويـــة الحــــد الثابــــت  %5غـــير معنويــــة عنــــد القيمـــة الحرجــــة  Bتبـــين لنــــا بــــان  الســــادسالنمـــوذج 

ختبـار ، ومـن الإالرابـعر الوحـدة للنمـوذج ختبـار جـذوبالتـالي نقـوم بالإتضح أ�ا غير معنويـة حيث إ الخامسالنموذج 

  .وهذا يعني بأن السلسلة  مستقرة عند الفرق الأولتوضح لنا أن السلسلة لا يوجد �ا جذر وحدة 

  :(EXRATE)سعر الصرف الرسمي   -4

  عند المستوى (EXRATE)لسلسلة  المطور ختبار ديكي فولر نتائج إ: )16 - 2(الجدول رقم 

  المستوىعند 

ة 
اس

در
ذج

مو
الن

ت 
ضيا

فر
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.3160  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.7348  
c=0       
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إ
ر 

ـــــا
ـــــــــ

ختب ذر
ج

  

 
دة

وح
ال

  

           

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.9924 
∅ =1  

 .9Eviewsمخرجات برنامج )9-2(لجدول رقم اعتماد على من إعداد الطلبة بالإ :المصدر

 B=0ا�دولـة بـالقيم المحسـوبة للفرضـية المطروحـة   tوبعـد مقارنـة قـيم ADFختبار ديكي فولر المطور من إ

لة وحســـب سلســـلتجـــاه عـــام لغـــير معنويـــة وهـــذا يعـــني عـــدم وجـــود إ Bنيتضـــح لنـــا بـــإ الســـادسفي النمـــوذج B≠0أو 

، وبعــد الإختبــار والمقارنــة تبــين لنــا الخــامسفي النمــوذج  C≠0او  C=0ختبــار الحــد الثابــت المنهجيــة المتبعــة نقــوم بإ

ختبـار توضـح لنـا أن السلسـلة يوجـد �ـا جـذر الإومـن  ،الرابـعختبار جذر الوحدة للنمـوذج وبالتالي نقوم بإ c=0نبإ

وهذا يعني بأن السلسلة  غـير مسـتقرة عنـد المسـتوى ولهـذا نقـوم بـالفرق الأول للسلسـلة محـل الدراسـة كمـا هـو وحدة 

  .مبين في الجدول أدناه

  الأولعند الفرق  (EXRATE)لسلسلة  المطور ختبار ديكي فولر نتائج إ: )17 - 2(الجدول رقم 

  الأولالفرق عند 

ذج
مو

الن
ت 

ضيا
فر

ة 
اس

در
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.3525  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.1766  
c=0       

إ
ذر

 ج
ار

ختب
  

 
دة

وح
ال

  

           

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.0082 
∅ ≠1  

  .9Eviewsمخرجات برنامج )9-2(لجدول رقم اعتماد على من إعداد الطلبة بالإ :المصدر

في النمـوذج  Bبعد القيام بالفرق الأول على السلسلة وحسب المنهجية المتبعـة قمنـا بدراسـة معنويـة المعلمـة 

 الخـامسفي النمـوذج  Cثم دراسـة معنويـة الحـد الثابـت  %5غير معنوية عند القيمة الحرجـة  Bن تبين لنا بأ السادس

ختبــار توضــح لنــا أن ، ومــن الإالرابــعختبــار جــذر الوحــدة للنمــوذج وبالتــالي نقــوم بالإتضــح أ�ــا غــير معنويــة حيــث إ

  .وهذا يعني بأن السلسلة  مستقرة عند الفرق الأولالسلسلة لا يوجد �ا جذر وحدة 
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  :(INVL)ستثمار المحلي الإ -5

  .عند المستوى(INVL)لسلسلة  المطور ختبار ديكي فولر إنتائج : )18 - 2(الجدول رقم 

  المستوىعند 

ذج
مو

الن
ت 

ضيا
فر

ة 
اس

در
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.3934  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.1501  
c=0       

إ
ذر

 ج
ار

ختب
  

 
دة

وح
ال

  

           

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.9361 
∅ =1  

  .9Eviewsمخرجات برنامج  )10-2(لجدول رقم اعتماد علىمن إعداد الطلبة بالإ :المصدر

أو  B=0ا�دولـة بـالقيم المحسـوبة للفرضـية المطروحـة   tوبعد مقارنة قيم ADFختبار ديكي فولر المطور من إ       

0≠B  ـــا بـــأ الســـادسفي النمـــوذج ـــة وهـــذا يعـــني عـــدم وجـــود إ Bن يتضـــح لن لة وحســـب تجـــاه عـــام لسلســـغـــير معنوي

، وبعـــد الإختبــار والمقارنـــة تبـــين لنـــا الخـــامسفي النمــوذج C≠0أو  C=0ختبــار الحـــد الثابـــت المنهجيــة المتبعـــة نقـــوم بإ

ختبـار توضـح لنـا أن السلسـلة يوجـد �ـا جـذر ، ومـن الإالرابـعختبار جذر الوحـدة للنمـوذج وبالتالي نقوم بإC=0نبأ

كمـا هــو   غــير مسـتقرة عنـد المسـتوى ولهـذا نقـوم بــالفرق الأول للسلسـلة محـل الدراسـةوهـذا يعـني بـأن السلسـلة وحـدة 

  مبين في الجدول أدناه
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  .عند الفرق الأول (INVL)سلسلة  لختبار ديكي فولر المطور لنتائج إ: )19 -2(الجدول رقم 

  الفرق الأولعند 

ذج
مو

الن
ت 

ضيا
فر

ة 
اس

در
  

  الرابعالنموذج   النموذج الخامس  السادسالنموذج 

  الفرضية
ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ
  الفرضية

ختبار إ

  الفرضية

نتيجة 

  ختبارالإ

B=0  

  أو

0≠B  

Prob= 

0.5838  
B=0 

c=0 

  أو

0≠c  

Prob= 

0.2337  
c=0       

إ
ذر

 ج
ار

ختب
  

 
دة

وح
ال

  

           

∅= 1  

  أو

∅ ≠1  

Prob= 

0.9361 
∅ ≠1  

  .9Eviews مخرجات برنامج )10-2(لجدول رقم ا عتماد علىمن إعداد الطلبة بالإ :المصدر

في النمـوذج  Bبعد القيـام بـالفرق الأول علـى السلسـلة وحسـب المنهجيـة المتبعـة قمنـا بدراسـة معنويـة المعلمـة         

 الخـامسفي النمـوذج  Cثم دراسـة معنويـة الحـد الثابـت  %5غير معنوية عند القيمة الحرجـة  Bن تبين لنا بأ السادس

ختبـــار توضـــح لنـــا أن ، ومـــن الإالرابـــعختبـــار جـــذر الوحـــدة للنمـــوذج وبالتـــالي نقـــوم بإتضـــح أ�ـــا غـــير معنويـــة حيـــث إ

  .وهذا يعني بأن السلسلة  مستقرة عند الفرق الأولالسلسلة لا يوجد �ا جذر وحدة 
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  سلاسل الزمنية محل الدراسةلختبار ديكي فولر المطور ليلخص نتائج إ:)20 - 2(جدول رقم 

  وىــــــــــــــــعند المست

 FDI INF  GDP EXRATE INVL  اذجــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالنم

وذج ــــــــــــــالنم

  ادســــــــــالس

t-stat -2.2621 -7.0100 1.0172-  - 0.0040 0.8261-  

prob 230.19  0.0000  0.7274 0.9480 0.7907  

 n0  ***  n0  n0 n0  الإستقرارية

وذج مـــــــــــالن

  امســــــــالخ

t-stat -2.6286  -7.4180 1.3635-  - 0.7664 1.1001-  

prob 0.2724  0.0000  0.8416  0.9531  0.9049  

 n0  ***  n0  n0 n0  الإستقرارية

  وذجــــــــالنم

  عــــــــــــــــالراب

t-stat 1.1853-  5.5845-  0.6399  2.2931  1.2076  

prob 0.2078  0.0000  0.8465  0.9924  0.9361  

 n0  ***  n0  n0 n0  الإستقرارية

  عند الفرق الاول

 FDI  GDP EXRATE INVL  اذجــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالنم

النمــــــــــــــوذج 

  الســــــــــادس

t-stat  5.2430-    3.9864-  3.1691-  3.2661-  

prob 0.0005    0.0068  0.0374  0.0308  

  **  **  ***    ***  الإستقرارية

وذج مـــــــــــالن

  الخــــــــامس

t-stat 5.0812-    3.9545-  3.2286-  3.2379-  

prob 0.0032    0.0287  0.1071  0.1054  

 n0  n0  **    ***  الإستقرارية

  وذجــــــــالنم

  الرابــــــــــــــــع

t-stat 5.3930-    3.8186-  2.7702-  2.9843-  

prob 0.0000    0.0006  0.0082  0.0049  

  ***  ***  ***    ***  ستقراريةلإا

  .9Eviewsمخرجات  )5-2(من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم  :المصدر

الـتي  INFمن الجدول أعلاه نلاحظ أن السلاسل الزمنية كلها غـير مسـتقرة عنـد المسـتوى مـا عـدا السلسـلة         

ممــا توجــب عليــا القيــام بــالفرق الأول علــى السلاســل الزمنيــة ، %10و% 5و % 1ســتقرت عنــد كــل القــيم الحرجــة إ

 1على القيم في الجـدول أعـلاه حيـث أن كـل السلاسـل مسـتقرة عنـد القـيم الحرجـة 9Eviewsفتحصلنا من مخرجات

ومـن هـذا  سلسلة واحده تسـتقر عنـد المسـتوى، إذا لدينا أربع سلاسل تستقر في الفرق الأول و،  %10و% 5و %
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ن السلاســل الــتي تســتقر عنــد المســتوى و الفــرق الــتي تعــالج خلــيط مــ ARDLتوجــب علينــا إتبــاع منهجيــة المنطلــق ي

  .الأول فقط

نحـدار الــذاتي للفجـوات الزمنيـة الموزعـة المتباطئــة التكامـل المشــترك بإسـتعمال نمـوذج الإ: المطلـب الثالـث

.ARDL 

  :ARDLلمحه عامة حول منهجية 

حيـث et alpesaran و) pesaran )1997 ( ،Shinand And Sun)1998كـل مـن   لقـد قـام      

ختبــار لا يتطلــب أن حيــث أن هــذا الإ. 1ونمــوذج الإبطــاء المــوزع المحــدود ) AR(ن هــذه النمــاذج تمــزج بــين نمــوذج أ

بغــض النضــر عــن خصــائص السلاســل  ARDLتكـون السلاســل الزمنيــة متكاملــة مــن نفــس الدرجــة ويمكــن تطبيــق 

ثنـــين ولكـــن يجـــب ألا ةمن الدرجـــة الأولى أو خلـــيط بـــين الإمســـتقرة عنـــد مســـتويا�ا أو متكاملـــ الزمنيـــة مـــا إذا كانـــت

  .2تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الثانية

  :يز هذا النموذج بالخصائص التاليةويتم 

  ر البيانــات مــن نمــوذج الإطـــايأخــذ عــدد كــافي مــن فــترات التخلــف الــزمني للحصــول علــى أفضــل  مجموعــة مــن

 .العام

 ختبــار التكامــل ارنــة بــالطرق الأخــرى المعتــادة في إيتمتــع بخصــائص أفضــل في حالــة السلاســل الزمنيــة القصــيرة مق

 .المشترك 

 عتماد عليها  بشكل كبير تائج للمعلمات في الأمد الطويل وأن إختبارات التشخيص يمكن الإيعطي أفضل ن. 

  القصـــير عـــن الطويـــل حيـــث نســـتطيع تحديـــد العلاقـــة التكامليـــة يمكننـــا هـــذا النمـــوذج مـــن فصـــل تـــأثيرات الأجـــل

للمتغــير التــابع  والمتغــير المســتقل في المــدى الطويــل والمــدى القصــير في نفــس المعادلــة بالإضــافة إلى تحديــد حجــم 

 .ات المستقلة على المتغير التابعتأثير كل من المتغير 

 والطويل  تقدير المعلمات المتغيرات المستقلة في المديين القصير. 

                                                           
  .361،ص2013المسيرة، الأردن،، دار EVIEWSحسام على داود، خالد محمد السواعي، الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبيق باستخدام برنامج 1
لزمنية الموزعة المتباطئة، دحماني محمد درويش، ناصور عبد القادر، دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات ا 2

 .16،ص2013مارس  12- 1،11الملتقي الدولي لجامعة سطيف
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 رانجـــــر و ن تلـــــك الـــــتي في الطـــــرق الأخـــــرى مثـــــل غتســـــاقا مـــــه في المـــــدى القصـــــير والطويـــــل أكثـــــر إتعـــــد معلماتـــــ

  1.جوهانسون

مـــن  كـــل يقـــدم (UECM)نمـــوذج  إطـــار في المتغـــيرات بـــين المشـــترك التكامـــل علاقـــة تحقـــق مـــدى ختبـــارلاو   

Pesaran et Al; 2001 تصـحيح نمـوذج ظـل في المتغـيرات بين التوازنية العلاقة تحقق مدى لاختبار حديثا منهجا 

 الحدود،ويأخــذ ختبــارإ طريقــة أي  (bounds testing approach)بـــ  الطريقــة هــذه ،وتعــرف المقيــد غــير الخطـأ

  :التالية الصيغة النموذج

 معلومات الأجل الطويل            معلومات الأجل القصير                              

     


titiiti
i

ititt xdaydaxycyd  








 

    
*** 21

0
11  

  

 :واحدة عند المستوى،وحتى يكون لـدينا تكامـل مشـترك بـين المتغـير التـابع و لفترة المبطئة التابع المتغير معلمة هي 

شــرط لازم أن تكــون إشــار�ا ســالبة،  المتغــيرات المفســرة وذات علاقــة طويــل الأجــل يجــب أن يتــوفر شــرطين لقيمــة 

  .وشرط كافي أن تكون معنوية
 :واحدة وعند المستوى لفترة العلاقة طويلة الأجل بين المتغير التابع و المتغيرات المفسرة المبطئة وتمثل معلمات.  

a :القصير الأجل معلمات.  

c :القاطع الجزء تشير إلى.  

t :العشوائي الحد أخطاء.  

 بـــين متغـــيرات الأجـــل طويلـــة توازنيـــة علاقـــة وجـــود ختبـــارإ الأول في ARDLنمـــوذج  ختبـــارإ يتضـــمن  

 معلمـــات كـــذا و الطويـــل الأجـــل معلمـــات تقـــدير إلى ننتقـــل العلاقـــة هـــذه وجـــود مـــن تأكـــدنا ،وإذا النمـــوذج بحيـــث

 Wald) خـلال  مـن (F)  فيشـر  إحصـائية بحسـاب نقـوم ذلـك ، و لأجـل القصـير الأجـل في المسـتقلة المتغـيرات

test) علاقــة غيــاب( النمــوذج  بــين متغــيرات مشــترك تكامــل وجــود بعــدم القائلــة العــدم فرضــية ختبــارإ يــتم حيــث 

  ):الأجل طويلة توازنية

0........: 2100  nH  

 :النموذج مستوى متغيرات بين الطويل الأجل في مشترك تكامل علاقة القائلة بوجود البديلة الفرضية مقابل

0........: 2101  nH   

                                                           
-2015التجاري على النمو الاقتصادي في الجزائر، مذكرة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية،جامعة تلمسان،زبريمي نعيمة، اثر التحرير 1

  .312،ص2016
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 (Fمـن  كـل الـتي وضـعها الجدوليـة القـيم مـع

 معنويـة حـدود عنـد الـدنيا الحـدود و العليـا حرجة للحـدود

 بـين Pesaran et Alمـن  كـل ،ويفـرق الدراسـة

 درجــة فــسن عنــد تكــون أو I(0(مســتواها  عنــد

 العــدم فرضــية نــرفض ،فإننــا الحرجــة للقــيم المقــترح

 متغـيرات بين مشترك بوجود تكامل البديلة الفرضية

 غيـــاب البديلـــة الفرضـــية نقبــل فإننـــا ، الحرجـــة

ســوف  ARDLســتقرارية السلاســل الزمنيــة توضــح لنــا أن المنهجيــة الأنســب للدراســة هــي منهجيــة 

  . عتماد على فترات التباطؤ الأنسب 

 ARDL.ختيار فترات الإبطاء المثلى للمتغيرات الداخلة في تقدير نموذج 

  ) ACI(حسب معيار 

  )ACI(ختبار فترات الإبطاء حسب معيار 

  

  .ARDL) 1,0,2,2,0(هو ) 
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(إحصـائية  بمقارنـة نقوم (Wald test)ختباربإ القيام بعد

(Pesaran et Al 2001 حرجة للحـدود قيم الجداول �ذه نجد حيث

الدراسـة متغـيرات بـين مشـترك  تكامـل علاقـة وجـود إمكانيـة

عنــد المتكاملــة والمتغــيرات  )1I(الأولى  فروقهــا عنــد  المتكاملــة

المقــترح الأعلــى الحــد مــن  أكــبر المحســوبة (F)قيمــة   كانــت

الفرضية نقبل و الأجل طويلة توازنية علاقة وجود عدم 

الحرجـــة للقـــيم  الأدنى الحــدّ  مـــن أقـــل المحســـوبة القيمــة كانـــت 

  .الطويل الأجل في

  .منهج الحدود ستعمالباإختبار التكامل المشترك 

ســتقرارية السلاســل الزمنيــة توضــح لنــا أن المنهجيــة الأنســب للدراســة هــي منهجيــة 

عتماد على فترات التباطؤ الأنسب ل المشترك بعد تقدير النموذج بالإختبار التكام

ختيار فترات الإبطاء المثلى للمتغيرات الداخلة في تقدير نموذج 

حسب معيار  ىختبار فترات الإبطاء المثليوضح الشكل أدناه إ

ختبار فترات الإبطاء حسب معيار نتائج إ: )7 -2(الشكل رقم 

  .9Eviewsمخرجات ) 5-2(بالإعتماد على الجدول رقم  من إعداد الطلبة

) ACI(من الشكل أعلاه نلاحظ أن أفضل نموذج حسب معيار 

الفصل الثاني 

 

 

بعد  

)Pesaran et Al 2001

إمكانيـة ختبـارلإ مبينـة

المتكاملــة المتغــيرات

كانــت   التكامــل، فــإذا

 فرضية نرفض أي

 إذا ،أمـــا الدراســة

في التوازنية العلاقة

إختبار التكامل المشترك : ع الأولالفر 

ســتقرارية السلاســل الزمنيــة توضــح لنــا أن المنهجيــة الأنســب للدراســة هــي منهجيــة لإبعــد دراســتنا 

ختبار التكامنقوم بإ

ختيار فترات الإبطاء المثلى للمتغيرات الداخلة في تقدير نموذج إ: أولا

يوضح الشكل أدناه إ  

من إعداد الطلبة: المصدر

من الشكل أعلاه نلاحظ أن أفضل نموذج حسب معيار      
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2016( 

 وقف فترات الإبطاء المثلى

  

-)GDPو INFأن معلمــات النمـــوذج المناســب كلهـــا معنويــة ماعـــدا 

ستثمار الأجنبي المباشـر في نفـس السـنة وكـذلك 

و أما بالنسبة لجـودة النمـوذج ار الأجنبي المباشر لهاته السنة، 

وهــذه القيمــة تقــترب مــن  0.9392تــهالــتي تبلــغ قيم
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  وذج وفق فترات الإبطاء المثلىم

وقف فترات الإبطاء المثلى ARDLنموذج : )8 -2(الشكل رقم 

  .9Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

أن معلمــات النمـــوذج المناســب كلهـــا معنويــة ماعـــدا  9Eviewsنلاحــظ مــن مخرجـــات 

ستثمار الأجنبي المباشـر في نفـس السـنة وكـذلك ا يعني أن التضخم لا يؤثر على الإالتي تظهر أ�ا غير معنوية وهذ

ار الأجنبي المباشر لهاته السنة، ستثمللسنة السابقة لا يؤثر في الإ اليالناتج المحلي الإجم

الــتي تبلــغ قيم R-squaredختبــار لــه جــودة عاليــة و ذلــك مــن إ

الفصل الثاني 

 

 

  

  

  

  

وذج وفق فترات الإبطاء المثلىمتقدير الن: ثانيا

من إعداد الطلبة :المصدر

نلاحــظ مــن مخرجـــات 

التي تظهر أ�ا غير معنوية وهذ(1

الناتج المحلي الإجم

لــه جــودة عاليــة و ذلــك مــن إ أننلاحــظ 
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2016( 

 F-statisticختبـار جــودة النمــوذج  و كــذلك معنويــة إ

حيـث جـاءت  F يوضح الجدول أدناه نتـائج حسـاب إحصـائية

  .%10في النموذج عند معنوية 

  ختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة الأجل

  

 و لأجــل طويلــةا توازنيــة علاقــة وجــود عــدم فرضــية

حيــــــث نلاحــــــظ أن قيمــــــة  %10الدراســــــة بمعنويــــــة

 علاقـة يعـني أ�ـا في مجـال التأكـد وجـود تكامـل مشـترك و هـذا يعـني وجـود

  . الجزائرثمار الأجنبي المباشر في 

  الأجلالطويلة بعد التأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، الآن نقوم بتقدير الآثار القصيرة و 

  )ECM(الخطأتصحيح 
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و كــذلك معنويــة إ 0.94الواحـد يعــني أن هــذا النمـوذج يفســر الظــاهرة بنسـبة  

  .%1التي تظهر أ�ا معنوية عند القيمة الحرجة 

 ستعمال منهج الحدودإختبار التكامل المشترك ب

يوضح الجدول أدناه نتـائج حسـاب إحصـائية) ARDL(ختبار الحدود إنتقال إلى 

في النموذج عند معنوية  الحرجة للقيم العلوي الحد قيمة من أكبر 

ختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة الأجلإ): 9- 2(جدول

  .9Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

فرضــية نـرفض العــدم أي فرضــية رفــض تــدعم النمــوذج لهــذا

الدراســــــة بمعنويــــــة متغــــــيرات بــــــين مشــــــترك تكامــــــل بوجــــــود البديلــــــة

يعـني أ�ـا في مجـال التأكـد وجـود تكامـل مشـترك و هـذا يعـني وجـود 3.52كبر من أو التي هي 

ثمار الأجنبي المباشر في ستقتصادية و الإبين المحددات الإ الأجل

  .علاقة المدى القصير والمدى الطويل تقدير

بعد التأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، الآن نقوم بتقدير الآثار القصيرة و 

  العلاقة قصيرة الأجل 

تصحيح  نتائج تقدير نموذج: )10 -2(الشكل رقم 

الفصل الثاني 

 

 

الواحـد يعــني أن هــذا النمـوذج يفســر الظــاهرة بنسـبة  

التي تظهر أ�ا معنوية عند القيمة الحرجة 

ختبار التكامل المشترك بإ: ثالثا

نتقال إلى بالإ

 (F)قيمة 

من إعداد الطلبة :المصدر

لهــذا النتـائج

البديلــــــة الفرضــــــية نقبــــــل

F=3.5820  و التي هي

الأجل طويلة توازنية

تقدير: الفرع الثاني

بعد التأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، الآن نقوم بتقدير الآثار القصيرة و 

العلاقة قصيرة الأجل : أولا
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ممـا ،%5نلاحظ من خلال نموذج تصحيح الخطأ أن معظم المتغيرات معنوية إحصـائيا عنـد مسـتوى معنويـة 

الـذي يظهـر   INFماعـدا . الأجنـبي المباشـر في الأجـل القصـير

الأجنــبي المباشــر في المــدى ســتثمار ا يعــني أن التضــخم لا يــؤثر علــى الإ

سـالبة  بإشـارة )54.0(ظهرت المعلمة 

 موجـــودة تصـــحيح الخطـــأ آليـــة الأجـــل، وأن طويلـــة

الطويـل، بمعـنى أن هـذه القيمـة تشـير  لأجـل فيـا

ــــتم الأجنــــبي المباشــــر في الســــنة الســــابســــتثمار  قة ي

  معلمات الأجل الطويل
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  .9Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

  

نلاحظ من خلال نموذج تصحيح الخطأ أن معظم المتغيرات معنوية إحصـائيا عنـد مسـتوى معنويـة 

الأجنـبي المباشـر في الأجـل القصـيرسـتثمار ر هذه  المتغـيرات المفسـرة علـي الإ

ا يعــني أن التضــخم لا يــؤثر علــى الإو هــذ انــه غــير معنــوي عنــد كــل القــيم الحرجــة

ظهرت المعلمة  فقد ECM (-1(الخطأ  تصحيح معلمة حد يخص أما فيما

طويلـــة توازنيـــة علاقـــة وجـــود علـــى يؤكـــد ممـــا 5% مســـتوى

فيـا التوازن وضع إلى العودة تقيس سرعة  المعلمة بالنموذج، حيث أن

ســــتثمار ختلافــــات في تــــوازن الإنحرافــــات و الإمــــن جميــــع الإ

  .تصحيحها في السنة الحالية

  العلاقة طويلة الأجل

معلمات الأجل الطويل نتائج تقدير نموذج: )11 -2(الشكل رقم 

الفصل الثاني 

 

 

من إعداد الطلبة :المصدر

  :تحليل النتائج 

نلاحظ من خلال نموذج تصحيح الخطأ أن معظم المتغيرات معنوية إحصـائيا عنـد مسـتوى معنويـة 

ر هذه  المتغـيرات المفسـرة علـي الإثأيعني قوة 

انــه غــير معنــوي عنــد كــل القــيم الحرجــة

  .القصير

أما فيما

مســـتوى ومعنـــوي عنـــد

بالنموذج، حيث أن

مــــن جميــــع الإ %54إلي أن 

تصحيحها في السنة الحالية

العلاقة طويلة الأجل: ثانيا
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ســتثمار الأجنــبي المباشــر في صــافي التــدفقات للإ

ســتثمار الأجنــبي نخفــاض صــافي التــدفقات للإ

ل المقابـل حتمـا معنويـة إحصـائيا حيـث أن قيمـة الإ

التـالي نقبـل الفرضـية الصـفرية ونقـول أن المعلمـة ليسـت معنويـة 

  .ستثمار الأجنبي المباشر

سـتثمار الأجنـبي المباشـر صـافي التـدفقات للإ 

سـتثمار ات للإنخفـاض صـافي التـدفقإ دي إلى

معنويـــــة إحصـــــائيا حيـــــث أن قيمـــــة   و نلاحـــــظ أن معلمـــــة النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي

التــالي نــرفض الفرضــية الصــفرية ونقــول أن بو 

  .ستثمار الأجنبي المباشرالإ

ســـتثمار الأجنـــبي صـــافي التـــدفقات للإ ىف الرسمـــي نلاحـــظ أن  أثـــره ســـلبي علـــ

ســتثمار نخفــاض صــافي التــدفقات للإإ دي إلى

و نلاحـــــظ أن معلمـــــة ســـــعر الصـــــرف ليســـــت  معنويـــــة إحصـــــائيا حيـــــث أن قيمـــــة 

 التـــالي نقبـــل الفرضـــية الصـــفرية ونقـــول أنبو 

  .ستثمار الأجنبي المباشرالناتج المحلي الإجمالي  علي الإ

ســـتثمار الأجنـــبي يجـــابي علـــي صـــافي التـــدفقات للإ

سـتثمار رتفـاع صـافي التـدفقات للإإ إلى ديؤ يـ
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  .9Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

  

صــافي التــدفقات للإ ىتضــخم علــلأعــلاه نلاحــظ الأثــر الســلبي لمــن النتــائج 

نخفــاض صــافي التــدفقات للإإ دي إلىؤ يــ %01الأجــل الطويــل حيــث أن زيــادة معــدل التضــخم ب 

 معنويـة إحصـائيا حيـث أن قيمـة الإو نلاحـظ أن معلمـة معـدل التضـخم غـير  0.011%

prob=0.90  التـالي نقبـل الفرضـية الصـفرية ونقـول أن المعلمـة ليسـت معنويـة بو  0.05 مـن بركـأالـتي هـي

ستثمار الأجنبي المباشرالإ ىى ضعف تأثير  معدل التضخم عل

 ىالإجمـالي  علـ ناتج المحلـيلنلاحظ أيضا أن  الأثر السلبي ل

دي إلىؤ يـ %01في الأجل الطويل حيـث أن زيـادة النـاتج المحلـي الإجمـالي  ب 

و نلاحـــــظ أن معلمـــــة النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي %50.06الأجنـــــبي المباشـــــر ب 

و  0.05مــن قــل أهــي الــتي  .012prob=0حتمــال المقابــل للمعلمــة 

الإ ىالإجمالي  عل المعلمة معنوية وهذا يدل على قوة  تأثير  الناتج المحلي

ف الرسمـــي نلاحـــظ أن  أثـــره ســـلبي علـــأمـــا بالنســـبة لســـعر الصـــر 

دي إلىؤ يــ %01ب  الطويــل حيــث أن زيــادة ســعر الصــرفل 

و نلاحـــــظ أن معلمـــــة ســـــعر الصـــــرف ليســـــت  معنويـــــة إحصـــــائيا حيـــــث أن قيمـــــة  %0.019الأجنـــــبي المباشـــــر ب 

و  0.05كـــبر مـــن أالـــتي هـــي  .34prob=0حتمـــال المقابـــل للمعلمـــة 

الناتج المحلي الإجمالي  علي الإ المعلمة ليست معنوية وهذا يدل على ضعف  تأثير 

يجـــابي علـــي صـــافي التـــدفقات للإإســـتثمار المحلـــي نلاحـــظ أن  أثـــره الإفي مـــا يخـــص 

ؤ يـ %01سـتثمار المحلـي ب الإفي الأجـل الطويـل حيـث أن زيـادة 

الفصل الثاني 

 

 

من إعداد الطلبة :المصدر

  :تحليل النتائج 

مــن النتــائج  -

الأجــل الطويــل حيــث أن زيــادة معــدل التضــخم ب 

0.011المباشر ب 

prob=0.90للمعلمة 

ى ضعف تأثير  معدل التضخم علوهذا يدل عل

نلاحظ أيضا أن  الأثر السلبي ل -

في الأجل الطويل حيـث أن زيـادة النـاتج المحلـي الإجمـالي  ب 

الأجنـــــبي المباشـــــر ب 

حتمــال المقابــل للمعلمــة الإ

المعلمة معنوية وهذا يدل على قوة  تأثير  الناتج المحلي

أمـــا بالنســـبة لســـعر الصـــر  -

ل المباشــر في الأجــ

الأجنـــــبي المباشـــــر ب 

حتمـــال المقابـــل للمعلمـــة الإ

المعلمة ليست معنوية وهذا يدل على ضعف  تأثير 

في مـــا يخـــص أمـــا  -

في الأجـل الطويـل حيـث أن زيـادة المباشـر 
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حتمـــال ئيا حيـــث أن قيمـــة الإســـتثمار المحلـــي معنويـــة إحصـــا

التـــالي نـــرفض الفرضـــية الصـــفرية ونقـــول أن المعلمـــة 

  .ستثمار الأجنبي المباشر

  ختبار التوزيع الطبيعي للبواقي
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ســـتثمار المحلـــي معنويـــة إحصـــاو نلاحـــظ أن معلمـــة الإ %0.51الأجنـــبي المباشـــر ب 

التـــالي نـــرفض الفرضـــية الصـــفرية ونقـــول أن المعلمـــة بو  0.05مـــن قـــل أالـــتي هـــي  .049prob=0المقابـــل للمعلمـــة 

ستثمار الأجنبي المباشرالإ ىستثمار المحلي علالإنوية وهذا يدل على قوة تأثير 

  ختبار جودة النموذج 

   التوزيع الطبيعي للبواقي

  : حيث) jacque-bera(سنعتمد على إحصاء 

ختبار التوزيع الطبيعي للبواقينتائج إ: )12 -2(الشكل رقم 

الفصل الثاني 

 

 

الأجنـــبي المباشـــر ب 

المقابـــل للمعلمـــة 

نوية وهذا يدل على قوة تأثير مع

  

  

  

  

  

  

  

ختبار جودة النموذج إ: الفرع الثالث

التوزيع الطبيعي للبواقي: أولا

سنعتمد على إحصاء 
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كــبر مــن أي أprob=0.35هــي  )J-B(ختبــار 

   .ن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي كما هو موضح في الشكل أعلاه

ـــار لبـــواقي متجانســـة أم لا ومـــن بينهـــا إ ) ARCH(ختب

  .ختبار كالتالي

	�ε(بطريقة المربعات الصغرى العادية ثم حساب مربعات البواقي   
�(.  

θ� + θ� =ε�	
�  

  .مشاهدة q، نفقد في هذه الحالة 

  

:H�	  

X�   بدرجـــة حريـــةq  إذا كـــانLM كـــبر أ

، أي إذا كـــان هنـــاك علـــى الأقـــل H0فإننـــا نـــرفض 

ن التبــاين الشــرطي للأخطــاء غــير عنويــا عــن الصــفر فــإ

  )تجانس التباين ( ختبار شرط ثبات تباين حدود الخطأ 

  

prob.F(1.17)=0.4570 ومنــــه تقبــــل  0.05كــــبر مــــن أي أ ،
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  .9Eviewsمن مخرجات  )5-2(الجدول رقم عتماد على بالإ من إعداد الطلبة

ختبــار قيمــة الإحتمــال الموافقــة لإومــن الشــكل أعــلاه نلاحــظ أن 

ن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي كما هو موضح في الشكل أعلاهالتي تنص على أ��	ومنه نقبل فرضية العدم 

  .البواقيتباين ) ثبات ( 

ـــاك عـــدة إ ـــاين اهن ـــارات للكشـــف علـــى أن تب لبـــواقي متجانســـة أم لا ومـــن بينهـــا إختب

ختبار كالتالي، خطوات الإ LMرانجعلى مضاعف لاغ ختبار

بطريقة المربعات الصغرى العادية ثم حساب مربعات البواقي   )  y= XB+ε(تقدير النموذج العام 

���θ�ε		+:   ة التالية 
� + μ�  +.......�ε���

�

، نفقد في هذه الحالة  �Rمع حساب معامل التحديد الخاص �ذه المعادلة

  : ختبارها هيالتي ينبغي إ��فرضية ثبات التباين الشرطي لأخطاء 

0.=θ�.......=θ�		=θ�	 :

تتبـــع التوزيـــع R�*n-q)  =( LMرانجإحصـــائية مضـــاعف لاغـــ

فإننـــا نـــرفض ) αبنســـبة معنويـــة    �Xالقيمـــة الحرجـــة لتوزيـــع 

عنويــا عــن الصــفر فــإيختلــف م) ARCH(معامــل واحــد مــن المعــاملات  معادلــة  

ختبار شرط ثبات تباين حدود الخطأ نتائج إ :)13 -2(الشكل رقم 

  .9Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

prob.F(1.17)=0.4570نلاحــــظ مــــن خــــلال الجــــدول أعــــلاه أن 

  تنص على تجانس تباين حدود الخطأ

الفصل الثاني 

 

 

من إعداد الطلبة :المصدر 

ومــن الشــكل أعــلاه نلاحــظ أن 

ومنه نقبل فرضية العدم 5%

( تجانس : اثاني

ـــاك عـــدة إ هن

ختباريعتمد هذا الإ

تقدير النموذج العام  -

ة التالية تقدير المعادل -

مع حساب معامل التحديد الخاص �ذه المعادلة

  

فرضية ثبات التباين الشرطي لأخطاء  -

إحصـــائية مضـــاعف لاغـــ

القيمـــة الحرجـــة لتوزيـــع ( X�(q)نمـــ

معامــل واحــد مــن المعــاملات  معادلــة  

  .متجانس

الشكل رقم 

من إعداد الطلبة :المصدر

نلاحــــظ مــــن خــــلال الجــــدول أعــــلاه أن 

)H� (تنص على تجانس تباين حدود الخطأ التي
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  ):رتباط ذاتي تسلسلي 

ــــــــــــــاط الأخطــــــــــــــاء ، نلجــــــــــــــأ إلى إ ــــــــــــــارمــــــــــــــن أجــــــــــــــل دراســــــــــــــة فرضــــــــــــــية عــــــــــــــدم إرتب -Breusch: ( ختب

  رتباط ذاتي تسلسلي

  

 prob .F(1.9)=0.1387 ومنــه تقبــل  0.05كــبر مــن أي أ ،

 مــن لابــد فيهــا  هيكليــة تغــيرات أي وجــود مــن

 ،وكــذا  (CUSUM)المعــاودة  للبــواقي التراكمــي

 (CUSUM of Squares أهــم مــن ختبــارانالإ هــذان يعــدّ  و 

 سـتقرارإ ومـدى البيانـات، في هيكلي تغير أي

 هــــذه مثــــل أن الدراســــات مــــن الكثــــير الأجــــل وأظهــــرت

 للفجـــوات نحـــدار الـــذاتيالإ لنمـــوذج الخطـــأ تصـــحيح

 CUSUMوCUSUM of Squares داخــل 

  .ات مستقرة خلال طول فترة الدراسة
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رتباط ذاتي تسلسلي بمعني عدم وجود إ( ل حدود الخطأ ستقلاإختبار شرط إ

ــــــــــــــاط الأخطــــــــــــــاء ، نلجــــــــــــــأ إلى إ مــــــــــــــن أجــــــــــــــل دراســــــــــــــة فرضــــــــــــــية عــــــــــــــدم إرتب

GodfroSerialCorrelation LM Test  (الذاتي طرتبابالإ.  

رتباط ذاتي تسلسليإختبار نتائج إ:)14 -2(الشكل رقم 

  .9Eviewsمن مخرجات ) 5-2(من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم 

 prob .F(1.9)=0.1387نلاحــظ مــن خــلال الجــدول أعــلاه أن 

  .إرتباط ذاتي تسلسلي للبواقيعلى عدم وجود  

   (Stability Test)ستقرار النموذجإختبار 

مــن الدراســة هــذه في المســتخدمة البيانــات خلــو مــن نتأكــد

التراكمــي ا�مــوع  ختبــارإ مثــل لــذلك المناســبة ختبــاراتالإ

 (CUSUM of Squaresالمعــاودة البــواقي لمربعــات التراكمــي

أي تبيان وجود هما و مهمين أمرين يوضح لأنه ا�ال هذا

الأجــــل وأظهــــرت المعلمــــات قصــــيرة مــــع الأجــــل طويلــــة المعلمــــات

   ARDL. مصاحبة لمنهجية نجدها دائما

تصـــحيح لصـــيغة المقـــدرة للمعـــاملات الهيكلـــي ســـتقرارالإ

 CUSUMمـن كـل ختبـاراتلإ البيـاني الشـكل وقـع إذا

ات مستقرة خلال طول فترة الدراسةكل المتغير   وهذا يعني أن5% مستوى عند

الفصل الثاني 

 

 

إختبار شرط إ: ثالثا

ــــــــــــــاط الأخطــــــــــــــاء ، نلجــــــــــــــأ إلى إ مــــــــــــــن أجــــــــــــــل دراســــــــــــــة فرضــــــــــــــية عــــــــــــــدم إرتب

SerialCorrelation LM Test 

من إعداد الطلبة بالإعتماد على الجدول رقم : المصدر

نلاحــظ مــن خــلال الجــدول أعــلاه أن 

)H�( التي تنص 

ختبار إ: الفرع الرابع

نتأكــد لكــي

الإ أحــد ســتخدامإ

التراكمــي ا�مــوع

هذا في ختباراتالإ

المعلمــــات نســــجامإ و

دائما ختباراتالإ

الإ يتحقـــق

إذا الموزعـة، الزمنيـة

عند الحرجة الحدود
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  (CUSUM)المعاودة  للبواقي

.  

 CUSUM of) المعاودة   البواقي

.  

  )CUSUM(ا�موع التراكمي للبواقي المعاودة 
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للبواقي التراكمي ختبار المجموعإ: )15 -2(الشكل رقم 

  

.9,5Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

البواقي لمربعات التراكمي ختبار المجموعإ:)16 -2(الشكل رقم 

Squares(  

.9,5Eviewsمن مخرجات  )5-2(عتماد على الجدول رقم بالإ من إعداد الطلبة

ا�موع التراكمي للبواقي المعاودة  أننلاحظ من خلال الرسم البياني 

الفصل الثاني 

 

 

الشكل رقم 

من إعداد الطلبة :المصدر

  

  

الشكل رقم 

من إعداد الطلبة :المصدر

من خلال الرسم البياني 
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ســتقرار النمــوذج عنــد إلىإالمنطقــة الحرجــة مشــيرا  دودلنمــوذج هــو يعــبر خــط وســطي داخــل حــبالنســبة لهــذا ا

هـو عبـارة  ( CUSUM of Squares)ا�مـوع التراكمـي لمربعـات البـواقي المعـاودة  أنكمـا ،% 5حـدود معنويـة 

و  سـتقراراً إهنـاك  أنارين بـختسـتنتاجه مـن هـذين الإإومـا يمكـن  ،ي يقع داخـل حـدود المنطقـة الحرجـةعن خط وسط

  .الطويل و القصير للأمدفي النموذج  نسجاماً إ

  

  

  

  

  

  

  

  

  :خلاصة 

المباشـر في الجزائـر الـتي لم  الأجنـبيسـتثمار قياسـية للمحـددات الإقتصـادية للإدراسـة بقدمنا في هذا الفصـل 

المباشر في الجزائـر  الأجنبيستثمار الإ أنفي الجانب التحليلي  رأيناحيث ،تتوصل الدراسة النظرية فيها لنتيجة قطعية 

وغيرهـا  الأجنـبيالتي خلقـت منـاخ غـير ملائـم للمسـتثمر  والأمنيةزمة السياسية الأ إلىعرف عدة تقلبات وهذا راجع 

المباشــر  الأجنــبيســتثمار فقــد تميــزت هــذه الفــترة بالإرتفــاع المتزايــد للإ 2010 إلى 2006حــتى ســنة  ،الأســبابمــن 

وتســهيلات مــن نين وتشــريعات وضــع عــدة قــواســتثمار مــن خــلال إهتمــام الجزائــر �ــذا النــوع مــن الإ إلىوهــذا راجــع 

  . الأجنبيستقطاب المستثمر شأ�ا إ

الـــتي تخلفـــه  لأثــراللدراســة عـــبر محاولــة تقـــدير قيمـــة  الأساســـيةنشـــغالات عــن الإ لإجابـــةا الإمكـــانكمــا حاولنـــا قــدر 

  . في الجزائر المباشر الأجنبيستثمار المحددات الإقتصادية على الإ

، بدايــة بجمــع البيانــات المتعلقــة بمتغــيرات الإقتصــادي عمومــار المســتطاع للإلتــزام بمنهجيــة القيــاس حيــث جهــدنا قــد

المناســـبة حيـــث تحصـــلنا علـــى  الإحصـــائية الأدوات ســـتخدامبإ، ومـــن ثم معالجتهـــا مـــن موقـــع البنـــك الـــدولي الدراســـة 
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لتقـدير ARDL ستخدام نمـوذج الأولى مما توجب علينا إفي المستوى والدرجة  ةزمنية المتكاملالخليط من السلاسل 

  .أثرهاومعنوية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة ومعرفة مدى  ةالعلاقة الطويلة والقصير 

التضــخم  إلاالقصــير  الأجــلثــر قــوي في المتغــيرات المســتقلة لهــا أ معظــم أنيمكــن القــول  أساســيةلاصــة وكخ

الطويـــل فقـــد  الأجـــلالعلاقـــة في في مـــا يخـــص  أمـــاالمباشـــر ،  الأجنـــبيســـتثمار تمامـــا علـــى الإ يـــؤثرنـــه لا الـــذي تبـــين أ

ج المحلــي تنــالبالنســبة ل أمــاالمباشــر  الأجنــبيســتثمار عر الصــرف لا يــؤثران تمامــا علــى الإالتضــخم و ســ أنبــ أوضــحت

إتضـح وجــود علاقــة طرديـة بــين الإســتثمار المحلــي المباشــر، وكــذلك  الأجنـبيســتثمار لإافهــو يــؤثر سـلبا علــى  الإجمـالي

  .في الجزائر المباشر الأجنبيستثمار والإ
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بـــالأخص الـــدول الناميـــة في العديـــد مـــن الـــدول  ظهـــرت قتصـــاديةإالمباشـــر ظـــاهرة  الأجنـــبيســـتثمار  الإبريعتـــ

النــــوع مــــن هــــذا  ،قتصــــاديينالمفكــــرين الإهتمــــام الكبــــير مــــن طــــرف بالإســــتثمار هــــذا النــــوع مــــن الإحضــــيه  و، منهــــا

مــن ناحيــة وزيــادة العوائــد الممكــن تحقيقهــا مــن قبــل الدولــة  الأجانــبســتثمرين للمضــروري بالنســبة  يعتــبرســتثمار الإ

 بمثابــةنــه صــار أالهامــة كمــا  الأمــورمــن  أصــبحفي التنميــة  الأجنبيــةســتثمارات دور الإ إن، أخــرىالمضــيفة مــن ناحيــة 

  .ن تجاهلهاكيم الخطوة التي لا

لــك مــن وذ قتصــادها إو زيــادة مــداخلها و تحســين الــدول الناميــة تســعى جاهــدة لتحقيــق قفــزة نوعيــة  الجزائــر كبــاقي

ولحـــل هـــذه المعـــادلات  والإنعـــاشدفـــع عجلـــة النمـــو  إلىعة ترمـــي كلهـــا تـــوفير عوامـــل داخليـــة وخارجيـــة مشـــج خـــلال

فــرص الحصــول علــى القــروض  تنــاقصلك بعــد وكــذالمباشــر  الأجنــبيســتثمار الإ إلىالصــعبة والمتناقضــة لجــأت الجزائــر 

قتصــاد المديونيــة ودفــع عجلــة التنميــة الإقتصــادية والمواكبــة للإ والمصــاريف التجاريــة وســعيا منهــا للتخفيــف عــن عبــئ

  .أخرىالعالمي من جهة 

ـــا  ـــا في بحثن ـــةولهـــذا حاولن ـــتي تـــدور حـــول محـــددات الإ الإشـــكاليةعـــن  الإجاب في المباشـــر  الأجنـــبيســـتثمار ال

أن نقسـم موضـوع البحـث إلى فصـلين فصـل  رتأيناإوانب البحث قدر المستطاع حيث بج  الإلمامجل أمن و ، الجزائر

ســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر حيـــث ســـعينا إلى حصـــر لفصـــل النظـــري تناولنـــا فيـــه مـــدخل للإنظـــري وفصـــل تطبيقـــي ، فا

بتـدءا مـن إي أردنا من ورائه التعـرض مفاهيم عامة و المحددات الاقتصادية والنظريات المفسرة له ، أما الفصل التطبيق

منـــاخ الاســـتثماري و وكـــذالك التوزيـــع الجغـــرافي والقطـــاعي للاســـثمار الاجنـــبي المباشـــر ثم التطرقـــالى الدراســـة  التحليـــل

جـل معرفـة أمـن ، تقـدير النمـوذج الـذي يفسـر الظـاهرةسـتقرارية السلاسـل وصـولا إلى إ دراسـة  القياسية انطلاقا مـن 

  :على هستثمار الأجنبي المباشر محل البحث حيث تم بناءالإقتصادية على الأأثر المحددات 

  ختبار الفرضيات إ :أولا

  ستخلصناإومن خلال تحليلنا من معطيات هذا ا�ال 

 ـــــى تحســـــين مناخهـــــا الإعملـــــت الحكومـــــة الجزا ـــــة بـــــدورها عل  ســـــتثماري مـــــن خـــــلال انتهـــــاج جملـــــة مـــــنئري

 .لأجنبي المباشر وزيادة حصتها منهستثمار االإصلاحات في سبيل جذب الإ
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  مــــن إجمــــالي  %28للمســــتثمر الأجنــــبي بنســــبة فــــدرها جــــذبا  ع الأكثــــريعتـــبر قطــــاع المحروقــــات هــــو القطــــا

  .تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر

  لـــي ســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر حيـــث كلمـــا زادة النـــاتج المحفي جـــذب الإســـلبا النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي يـــؤثر

 .0.065تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر ب  وحدة نقدية ينخفض 1الإجمالي ب 

  ستثمار الأجنبي المباشرالإ لا يؤثر علىالتضخم.  

 ستثمار الأجنبي المباشرتوجد علاقة طرديه بين الإستثمار المحلي و الإ.  

 لتراكم الإستثمار الأجنبي المباشر أثر إيجابي على تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر . 

  ثانيا نتائج البحث

 في تحقيــق التنميــة الشــاملة والمســتدامة مــن خــلال مــا يــوفره مــن عمالــة  رالمباشــ الأجنــبيســتثمار يســاهم الإ

للبلـد المضـيف، كمـا  والاجتماعيـةقتصـادية الإ الأوضـاعمباشر وغير مباشرة ، وعملة صـعبة غايتهـا تحسـين 

 . الإداريةيساهم في نقل التكنولوجيا وزيادة المعرفة 

 في المديين القصير والطويل الناتج المحلي الإجمالي يؤثر سلبا على الإستثمار الأجنبي المباشر. 

  لنســـبة ا أمـــا. ســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر في المــدى الطويـــل وســـعر الصـــرف لا يـــؤثراني في حجــم الإالتضــخم

 . ستثمار الأجنبي المباشر فان سعر الصرف يوثر سلبا عن الإللمدى القصير

 ستثمار الأجنبي المباشرلاستثمار المحلي يساهم في رفع الإا.  

  مقترحات البحث

  ةاللازم الإمكانياتفي مختلف القطاعات بتسخير  أنشطةمن خلال زيادة قتصادية توسعية إتبني سياسة. 

  ســتثمار ســتفادة مــن بعــض المزايــا الإريــق الإالمباشــرة عــن ط الأجنبيــةســتثمارات في الإالعمــل علــى الــتحكم

 المباشر كالتكنولوجيا الخبرة والعمالة والحصول على العملة الصعبة  الأجنبي

  ستثمار الأجنبي المباشر من خلال تقديم بعض التسهيلات التي تعيق الإالقضاء على المشاكل الإدارية. 

 لمصرفي وتاهيل المؤسسات الاقتصادية تفعيل الجهاز ا 

   رابعا آفاق البحث

  :ن تكون محل أبحاث ودراسات أخرى مستقبلية تتمثل في ما يلي هناك بعض المواضيع جديرة بأ
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  نضمام الجزائر إلى المنضمة العالمية لتجارة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إمدي مساهمة. 

 ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر الإلوسائل الكفيلة لتطوير وترقية ا. 

  ستثمار الأجنبي المباشر في قطاعات منتجة خارج نطاق المحروقات إهتمام الجزائر  بالإمدي. 

 قتصاد الجزائري أثر إنعكاسات الإستثمار الأجنبي المباشر على الإ. 
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