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 

 

 
 

–  

 
 

 
. 


 

        
 

 
 





 





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         
 

  
 .

 

1  
 

1-1 -
 



.1" 
 
        2007 


      




2008
 

1-2 -
%30

 18 %14 %
65 %

1929 1932

1       
 13142009
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
86.6 % )2008%80.4

70 %(


1.




: 
 ):( 






-

-.

1949
1962005
74314422006
94 %2.68
22007


 

:
:

1 
20 212009

2 
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
20 

 

--
:

.



)(


3.22007



. 

  






– –



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
.



–

-

--
.


.

 )(:




1.


 )( 
 
.







1 
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
)(
)(



.


.

 

 







20052006ADJUSTABLE

  
RATE MORTGAGE(ARM).1.3  FORECLOSURES

200779 %
2006
. 
  




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  







:.

  




1.



)
...)
(


(



. 
 

1 
20 212009
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 

1-3  
1:

 

 


 

.
 

.
 

.
 .
 

 .
 

. 
1 4  

 

.
.
.
.

1  
20 212009
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.
.
.
.

 


.
   

.
 

.
 



       
.

1-5  


1 
  


          

 
     2009     

      
 

1 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/53673447-E74A-46F1-A4ED-6D6005D0AC4C.htm /15/10/2010.
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 
 

1 



 


 
 


 
             

 700$  
 


           

             
              

         


  
         

      


1   http://www.alarabonline.org/index.asp?fname=\02/01/2011.
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6384
 

 


13.61


      10
20

 
 

2  
 

2 1 :

IFC
OECD

1
 




)
(





1 

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
.... 
 
2 2 1 

1999OECD

.

1932Berle
Mean

.

Jensen and Meckling1976Fama1980
"Agency Problem "

.

Mitchell et al1996MonksMinow2001
. 

 

1  
20 212009
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 
2 3 :



 






....

.


 

)(


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


.










""""

2001 




.

2 4  

:1 
 

.


.

.

1  
116702.html-ww.ameinfo.com/arhttp://w07032011 
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


.



.

.


"
""".





 
.








.


 
.
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
""



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